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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de ALX Blue Sky, F.C.R E. por encargo de los adminisiradores de Alaluz Capital,
5.GILC, SA. (la Sociedad geslora).

Opinion
Hemos auditado las cuentas anuales de ALX Blue Sky, FC.RE (el Fendo), que comprenden &l batance

a 31 de disembre de 2025, |a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en al patrimonio
neto. el estado de flujos de efectivo v la memaornia comespondientes al ejerciclo terminado en dicha fecha,

En nuasatra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en lodos los aspectos significatives, ia
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fando a 31 de diciembre de 2025, asi como de
sus resultlados y flujos de efective correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulla de aplicacion (gque se
identifica en la nota 2 de la memona) y, en particular, con [os principios y critencs contables conlenidos
en &l misma.

Fundamento de ia opinion

Hemos llevado a caba nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la aclividad de
auditoria de cuentas vigenie en Espaia Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelanie en la seccion Responsabilidades del audifor @n relacion con la auditoria de las
cuenlas anvales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de élica, includos los de
independancia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuenlas anuales en Espania sagun lo
axigido por la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas En este sentido, no hemos
prestado senvicios distintos a les de |2 auditoria de cuentas nl han concurrido situacionas o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguiadora, hayan afectado a
la necesarna independencia de modo que se haya visto comprometida

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficente y
adecuada para nuestra opinidn.

MFH-I.-‘.R-J_E mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevanies de la auditoria son aguellos gue, segun nuestro juicio profesional, han side
consideradcs como los resgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las
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de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no
EXPrESAMOSs una opinion por separado sobre 8505 fesgos
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Valoracidn de las inversiones en empresas
del grupo ¥ asociadas a largo plazo

El objelo social del Fondo consisle en la
inversian en otras entidades, tal v como se

define en ia politica de inversion recagida en el
folleto informaliva,

De acuerdo con & actividad anteriormente
descrita, &l Patnimonio nato del Fondo 514
fundamentalmente inveridd en el palamaonio
de diversas entidades, La politica conlable se
encuanira descrita en la nota 4 de la memorna
de lag cuenias anuales adjuntas ¥y, en lanata &
de la misma. se detallan las inversionss en
empresas del grupo y asociadas a largo plazo
(en adelants, inversiones financieras), en las
gue se materializa el Patrimorio neta de!
Fondo, a 31 de diciembre de 20235

Consideramos fa valoracion de las inversiones
financieras €l aspecto mas relevante de [a
auditorla debido a la representatividad del
epigrafe sobre el tolal del activo.

Otra informacién: lnrnn:nu Elia gastiﬁrr

El Fondo mantieng un confrato de gestidn con Alaluz
Capital, 8.G.11.C, 5 A como Sociedad gestora, por
o que la misma es responsable de la determinacion
dal valor da las inversiones financieras del Fondo

Los principales procedimientos llevados a cabo,
para colejar la valoracion de las inversiones
financieras han sido.

. Reuniones con la Sociedad gestora para
oblener el entendimients necesario sabre &l
proceso de valorackon de las inversiones
financieras del Fondo y su adecuacion a las
politicas contablas vigentes.

" Obtencidn de la documentacion referante a la
vanacion de las inversiones financieras,
durante el ejercicio 2025,

. Analisis del método de valoracion aplicado a
las inversiones, de acuerdo con las politicas
de valoracion establecidas por la Sociedad
gestora del Fondo ¥ la normativa aplicable

Como resultado de los procedimianios anteriores,
no & han delectado diferenclas significativas entre
los resultados de los procedimientss descrbos v la
informacion incluida en las cuentas anuales
adjuntas.

La ofra informacidn comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parle

integrante de las cuentas anuales

Mueslra opinidn de audiloria sobre las cuenlas anualas no cubre el informe de gestion. Nuestra

responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normaliva reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en avaluar e informar sobre la concordancia del Informe
de geslidn con [as cuentas anuales, a parlir del conocimiento de la entidad obtenido &n la realizacion de
la audiloria de las citadas cuentas, asl como en evaluar e informar de si el conlenido y presentacién del
Informe de gestion son conformes a la normaliva que resulta de aplicacion. 5i, basandonos en el trabajo
gue hemaos realizado, concluimos que existen incorecciones matenales, estamos obligados a informar
de allo,

Sobre (3 base del rabajo realizado, sagdn lo descrito en &l parrafo antenor, |3 informacion que contigne

&l informe de gestion concuerda con |a de 1as cuentas anuales del gjercicio 2025 y su conlenido y
presentacion son conformes a la normativa gue resulta de aplicacidn.

-, ALX Blue Sky, F.C.RE.



Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacion con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad geslora son responsabies de formular las cuentas anualas adjuntas.
de forma que axpresen a imagen fiel dal patrimonio, de la sitluacion fingnciera ¥ de 105 resultados dei
Fondo, de conformidad con & marco nonmativo de informacion financiera aphcable a la entidad en
Espania. y del control mlerno que consideran necesano para permitir 1a preparacion de cuéntas anuales
libres de incorreccidn matenal, debida a fravde o arror.

En la praparacion de [az cuentas anuales, fos administradores de la Soctedad gesiors son responsables
de la valorecion de la capacidad del Fondo para conlinuar como empresa an funcionamiento, revelando,
sequn corresponda, fas cuestiones relacionadas con empresa an funcionamiento y utifizando el principio
cortable de ampresa en funcionamiento exceplo si los citados administradores tienen intencion de
liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones. o bien no exista otra alternaliva realisia

Responsabilidades del auditor en relacion con |a auditoria de las cuentas anuales

Nuastros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunio
estan bbres de Incorreccion material, deblda a fraude o efrar, y emitir un informe dé auditoria quae
contiens nuasira opinidn,

Segunidad razonable es un allo grado de segundad. pero no garantiza gue una auditoria realizada de
conformidad con la normativa requladora de la actvidad de audiloria de cuentas vigente en Esparia
siempre gelecle una incorreccidn malenal cuando existe. Las incarrecciones pueden deberse a fraude o
error ¥ 58 consideran malernales si, individua'menie o de forma agregada, pusde praverse
razanablemente que Influyan en las decisicnes acondmicas que los usuaros loman basandose en las
cuenlas anuales.

= rorfrernidad qnn e e =]
S Mkt B ) fan 0 ARl b Y R Ak iR

estepticismo profesional duranie toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los nesgos de incorraccian matenal en las cuantas anuales, debida a
fraude o error, disefamas y aplcamos procedimientos de audiloria para responder 8 dichos
nesgos y oblanamos avidencia de audioria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opnian. El riesgo de no delectar una incorreccion matenal debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una ncorraccion material debida a arror, yva que el fraude puade
imphicar colusidn, falsificacitn, omizgiones deliberadas, manifestaciones infencionadaments
emoneas, o la elusidén del control intema,

. Obtenamaos conocimiento de! confrol intemo relevante para la auditoria con el fin de disedfiar
procedimientos de auditor’a que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobe la eficacia del contral interno de la antidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v 1a razonabllidad de las
eslimaciones conlables y la carrespondients informacion revelada por los administradoras de [a

Zocledad gestora:

. Concluimos sobrs & 82 adecuada (@ uliizacion, por Ios administradores oe |3 Socedad geslora,
dal principic contable de empresa en fJuncionamiento v, basandonos en la evidencia de auditaria
ablenida, concluimos sobre 51 existe o ng una Incartidombre material relacionada con hechos o
con condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre |a capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamianto. Sl conaluimos que exisle una incertidumbre material,
s raquiere que llamemos |3 alencidn en nuestro nforme de audiloria sobré la correspondiento
informacion revalada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
gxpresemos Una opinion modificada, Nuestras conclusiones se basan en |a evidancia de auditora
oblanida hasta la fecha de nuestro informe de suditoria, Sin embargo, los heches o condiciones
fuluros pueden ser la causa de gue el Fondo deje de sar una empresa en funcionamianis

3 ALX Blue Sky, F.C.RE



- Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, includa (2
informacian revelada, y 5i las cuentas anuales representan las ransacciones y hechos
subyacentes de un modo que lpgran exprasar [a imagen fiel.

Maos comunicamos can los admintstradares de la Sociedad gestora en relaciin con, entre ofras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hatlazgos

significativos de la auditoria, asi como cualguier deficiencia significatva del control intarmao gue
identificamas an el lranscurso de la auditonia.

Enire los rigsgos significativos gue han sido objeto de comunicacion a los administradores. de la
Sociedad gestora, determinamaos los que han sido de la mayor significatividad en |a auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuancia, los resgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglameniarias prohiban reyvelar pablcamente la cuestion,
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ALX BLUE SKY, FONDO DE CAPITAL RIESGO EUROPEQ

Cuentas Anuales e Informe de Gestion al 31 de diciembre de 2025



ALX BLUE SKY, FONDO DE CAPITAL RIESGO EURQOPEOC

Balance al 31 de diciembre de 2025
{Exprasado en euros)

ACTIVO Haota 31{1_1-'2!125 I I024
A ACTIVD CORRIEMTE A48 65T 11 50.000,00
I. Efoctivo y otros activos liguidos equivalentes & 45635 47 0. 000,00
. Pernodificaciones - -
il Inwersiones financieras a corio plazo . =
1 Inefrumesntos de palimonio . -
& Préslamos i ehisdilos o enpresas 5 -
3 Vadores represaniativos de deuda s -
4. Derivadas .

5. Crros activos inancleros = =

V. Inversiones en ompresas dol grupo ¥ asocisdas & oMo
plaze
V. Deudores a corto plaze 21,74 -

Wi, Otros activos corrlenies . N

B) ACTIVD NO CORRIENTE __1.751.550,00 ’
I, Bctivos por impueste difendo . .
IL. Inversiones financieras a largo plazo = -
1. Iniruenendos de patnmons -

1.1 De entidades obyain de capital neago . -

d O e sderae bl el a
Tall LI WSS O3 AT L

7 Préslamss y rrédeos 3 empiesas
3. Walores reprasantalivos de deida - =

i, Derwadns

B, Obos aclivos Anancseios .

L Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo 3 1.751.550.00 =
plazo R

1. Instrumenins de psinmonio 1. T8 _E80.00

1.1. Da enlidades abyeto de capaal nesgo 1.751 550,00

1.2. Ne otras enhdades -

2 Préstamns y oedilos & emprasas

3. Valores representalivos de deuda -

4 Dervacos N

5. {lros activos financeros .

V. Inmovilizade material = =

V. inmaovilizado Intangibls . =
Wl. Otros actives no cormientes - -
TOTAL ACTIVD (A + B) 1.787. 207,21 50.000,00

Las notas 1a 17 descritas en la memoria adjunta forman parde integrante d2 las cuantas anuales
correspondientas al ejercicio anual terminadao el 31 de diciemiyre de 2025



ALX BLUE SKY, FONDO DE CAPITAL RIESGO EUROPED

Balance al 31 de diciembre de 2025
iExpresado en euros)

PASIVO ¥ PATRIMOMNIO NETD Mata

M 2025

I 27202

A) PASIVO CORRIENTE 10

I. Perigdificacionss

. Acresdores y cwentas a pagar T
lil. Deudas con empresas del grupo y ascciadas a coro plazo

I¥. Deudas a coro plazo

V. Provisiones a corlo plazo

Vi Oiros pasives corrlentes

B) PASIVO NO CORRIENTE

L Periodificaciones

Il. Pasivo por impuesio diferido

Il Deudas con empresas del grups y asociadas a largo plazo
V. Deudas a largo plazo

V. Prowisiones a large plazs

WVI. Citros pasivos no carmmiontes

10,784,681

828747

2T.476,53
12.288.,08

S666.6E
260251

TOTAL PASIVO (& + B)

39.764,61

B.IET AT

0 DA THEIRAMEN™ RITT
B | B URRTR WA RNl W B

1) FOMNDOS REEMBOLSABLES
I} Capita’
Escrburada
Weras Capial ao oegrdds
iy Paricipes H
11} Prirma ciés e&rmsaon
IV} Reservas
) insrurnenlos de cagial propaos (<)
1) Resultados de sterciclos anfonaras (4]
Wiy Otras aporiaciones de socios .
Wil Resultado ded mjercico [+) i
1x) Dividendo & coenta (-]
X Obros insirumenitos de patrimaie efo
C-2) AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO
) Activos financiesos disponibles para la venia
ilj Cperaciones de coberura
il Ofros
C-3) SUBVENCIONES, DONACIONES ¥ LEGADDOS RECIBIDODS

17T 443 A0

T

a4 TAagz aa

T A wE

1. 757 442 60

41,7320

184117208

{2601.57)

{5665, 88)

(ro4as 31y

50.000,00

{2 B0 51)

[5.665.65)

(R
e B P TR Pt P PR PR RGN BITTR d R s TR s N
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Las notas 1 a 17 descritas en la memona adjunta forman parie integrante de las cuentas anuales
comespondiantas al ejercicic anual tarminado &l 31 de diciembre de 2025



ALX BLUE SKY, FONDOQ DE CAPITAL RIESGO EUROPED

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

CUENTAS DE ORDEN Hota 2205

MMM 22004

1. CUENTAS DE RIESG0 ¥ COMPROMISO =

1. Ayades y gatanlas conoedados

2. Ayales y garantias recibidos

3. Compromisis do comgaa dé vabihes

3 1. De empresas objeto de capital nesgo
12 D obras sresas

4 Compromiso de verda de vatomes

31 De smpreses objslo de capital nesgo
32 De ofras emgresas

5 Hesly de dervados

£ Compromisns con socios o particpes
7. Oiros imgieaos ¥ Sampromesss

. OTRAS CUENTAS DE ORDEN 13 287015580

55,665,656

Patimonio total compromstido L 2. 31610000

Patnmonio compromatido no engids 473827 42

Activos fallidos .

Pardidns lscalss & compansar 8112787
. Plusvalias latenies (nelas efedio impasitiva)

Deteriom capital ek grups

Olras cusntas da orden

~ B ER B L B o A

50 00,00

5 &6 56

TOTAL CUENTAS DE ORDEN (1 +2) 27015589

Laz notas 1 a 17 descrtas en la memaona adjunta forman parte integrante de las cuentas anuales

comespondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025
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ALX BLUE SKY, FONDO DE CAPITAL RIESGO EUROPEO

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2025
(Expresada en euros)

CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS Mixta

1. ingrescs financieros (+) B
1.1, Imderesss, gwidendos y rentomentos asimilados

12 Otros ingresos fimandaros

2. Gastos fnanclefod [-)

2.1 Interesss ¥ caroas Bsimilaoas

2 2 Otros gasios financemos

3. Resultados y varistiones de| valor ragonable de ka
Cartera de Inversiones Financieras (netol {+-)

11 Resultados por eragEnaciones [naios) (+5-)

31,1, Inslrumentos des patrimonia

312 alores repressniatvos de deuda

3.1.3. Cirag Imigrsiones inandarad

3.2 ‘Yariacion del valor rezonable en mstrumenios mancaros (+5)
A2 Detsriones v péndicdas de inverslonas financearas (+-)
1.4 Dilerancias de cambio (nelas) {+-)

4, Ofros resultados de explotacidn

4 |, Comisanas ¢ olros ingresos percibidos [+

4 1.1. Do asascramionio a empresas abjebo de capltal nesgo
4.1 2 Olras Cormsionss & mnaresos

4. Comisiones satisfechas {-}

4 2 1. Comisidn de gestitn

4 23 Oirss cormasiongs y gasios

MARGEN BRUTO

5, Gaslos de personal [-)

-l

6. Dtros gastos de explofacidn |-) 122

T. Amortizacidn del inmovillzado (-]

H. Excesos de provisionas (+]

RESULTADD DE EXPLOTACION

8. Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizade [+/-)
10. Deterioro de resto de activos {neto) (+/-)

11, Qtros (+-)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

12, impuesio scbre beneficios {-) 1

M 2025

31N2200

114,33

114 33

(59.548,22)

JiEM Bl AAy
[l L W

(45454, 50
(10.083,72)
(55,423 85)

{1.430.66)

LI T - 2
| 8 o BT

(1.130,14)
{300,52)
{1.430,68)

116.028,42)

{4.235.00)

{5.66%,66)

[T5.462,31)

[75.462,31)

5.665,56)

=

RESULTADO DEL EJERCICIO

(75.462,31)

{5.665,56)

Las notas 1 a 17 descntas en la memoria adjunta forman parte integrante de |as cuentas anuales
correspandientes al gjercicio anual terminado & 31 de diciembre de 2025



ALX BLUE SKY, FONDO DE CAPITAL RIESGO EUROPEDO

Estado de camblos en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2025
(Expresado en auns)

A) Estado de ingresos y gastos reconacidos correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2025
({Expresada en euros)

Al Estado de ingrases y gastos reconocidos Hata 1122025 21024
&) Rasultado de fa cuenia de pérdidas y ganancias {TE.462.31) {5665 65)
B} Ingresos ¥ gastos imputados directamente al patrimanio nets - =

L Porvalormoen o8 inslnimanios iancieros

1, Activos Bnanceercs desponibles para s wenta

<. Otros ngresos/ghsios

I Por gobeuras de Buos de efectivo

LiF, Suswensionss. donacones  egacdos renbidos

V. Por ganancias y perdedas achuanales y olros ajusiss
V. Efssts winpogiiva

C} Tranaferenclas a la cuenta de perdidas y ganancias - -
W1 Por walomowan de instrumamos finencieros

1, Activos Bnancieres dmpanibles para L wenta

2. Otres Ingresosfgastos

Wii, Por cobarivran g fujos de slectvo

VIl Subsenciones. donaciones y legados necilndos

1%, Efects imooaiivg

TOTAL DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDDS (T5462,31) (5.665,66)

Las notas 1 a 17 descritas en la memona adjunta forman pare integrante de \as cuentas anualss
correspondientes al gjeracio anual terminado el 31 de diciembre de 2025
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ALX BLUE SKY, FONDO DE CAPITAL RIESGO EUROPED

Estado de flujos de efective correspondiente al ejercicio anual terminado 31 de diciembre de 2025
(Expresado en.eurcs)

FLULOS BF EFECTIVG D LAY ACTIWIDAGES OE EXPLOTADION [43.986,61) 2aml.u1

Femnitado dei ppecicin anies &8 mparsios Groh g 3

Ajuaies dal resulisdo -
Arporiipaenin dsl g
Gomesconesy, waloratives por dedmlon
Varackin de prosisioney =
Imesstazitin O Jbvencicresi - =
Faxsifaane por DENA § Eunpenac imas o IhmsvEzada
Fataulidos o Gaan y Cdienacones de e Sremaain =
IProaii fnanciens : =
s dnandimos. = -

CHior=nooN &= cambn .
Varmoan de sakor razanatie en insnresmos ndsio g =
(Hicm mgresns v pasins - :
Camhioa en e copital comenis 31 47970 B TR
Desiadnde=s ' QIO CosrEes 0 Hotnar 31,78

s soireim Coemaries - -
Acresdores y Sk cuarias & pngar 31 45T 44 LT AT
Mo parivof coreniee .
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Las notas 1 a 17 descrtas en la memona adjunta forman parts integrante de las cuenies anuales
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diclembre da 2025
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ALX Blue Sky, F.C RE., (en adelante, ei Fondo) se constituyd el 12 de naviembre de 2024, E|
Fondo se encuéntra sujeto, principaimente, a o dispuesto en la Ley 2272014, de 12 de
noviembre, reguladora de las entidades de capital riesgo y otras entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado y sus sociedades gestoras; en vigor desde &l 14 de noviembre de
2014, v que deroga a la Ley 25/2005, de 24 de noviembra La Ley 22/2074 fija un plazrao de 12
meses desde su entrada en vigor para que las socedades gestoras realicen los tramites
necesarios para actualizar y remitir a la C N.M V. la mformacién que debe disponear con arreglo
a esla Ley Adicionalmente, al tratarse de un Fondo de Capital Riesgo Europeo le es de
aplicacidn al Reglamento (UE) 2017/1981 del Pariamenta Europeo y del Consejo, de 25 de
octubre de 2017, por el que se modifica e Reglamenta (UE) n® 345/2013, sobre los fondos de
capial nesgo europecs, y el Reglamenta (UE) n® 34672013, sobre los fondos de
emprendimiento soclal europeos. El Fondo esta inscrito en el Registro de Fondos de Capital
Riesgo Europeo de la C N M.V con & ndmero 245, con I1SIN ESD108121006

La Entidad Depositaria del Fondo es Banco Inversis, 5. A, Dicha Entidad Depostana dabe
desarroltar determinadas funciones de viglancia, suparnsion, custadia y administracion para
el Fondo, de acuerdo a lo establecido en la normativa actuaimente en vigor

La direccidn, administracion y representacion del Fondo corresponde a la Sociedad Geslora,
Alaluz Capital, SGI1I1C.. 8 A (en adaelante. la Sociedad Gestora). A electos legales. &l
domicillio del Fondo es el de la Socledad Gestora, sienda este Plaza de la Independenca 8,
Madrid.

Con fecha 20 de diciembre de 2024, la Comisin Nacional del Mercado de Valores (CNMV.)
comunice a la Sociedad Gestora, la inscripcion def Fondo en e Registro Adminstrativo de
Fondos de Capital Riesgo con & nomero 1768, regstrando en dicho Organismo el folieto
explicativo sobre la naturaleza y caracteristicas del Fondo Dicha autorizacién es praceptiva
para dar comienzo &l ejerciclo de su actividad

El otyeto sociai dal Fondo consiste &n la toma de participaciones temporales en el capital de
empresa no financieras y de naturaleza no inmeobiliara que. en & momenta de la toma de la
participacion, no colicen en el primer mercado de fas Botsas de Valores o en cualguier atro
mercado regulado eguivalante de la Unidn Europea o del resto de [os palses de la QCDE, de
acuerdo con la normativa reguladora de los Fondos de Capital Riesgo

Para el desarrollo de su objeto social principal, el Fondo podra facilitar préstamos
participatives, asl como otras formas de financiacion, en este diimo caso unicamente para
sociedades participadas qua formen parte del coeficiente obligatono de inversion

Astmiemo, de acuerdo con lo eatablecido en la Ley de Entidades de Capital Riesgo, el Fondo
podra extender su objeto principal a!

a) Lainversion en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas de
un 50% an inmuebles, sempre gue al manos (os inmuables que reprezenten el 5%
del valor contable total de los inmuebles de la sociedad participada estén afectos,
ninterrumpidamente durante el tiempa da |a tenencia de ios valores, al desarrolla de
una actividad econdmica (en los términos previstos en la Ley de Entidages de Capital

Riesgo)
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b) La toma de paricipaciones temporales en el capital de las emprasas no financieras
que cobcen en el pamer mercado de Bolsas de valores o an cualquier otro marcada
regulads equivalente de la Unidn Europea o del resto de los paises miembros de la
OCDE, siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacion dentro dal
penoda establecido en la Ley de Entidades de Capital Riesgo

c} Inversiones en oftras entdades de capltal riesgo conforma a o pravisto an |a ley
222014 de 12 de noviembre v por la gue se modifica la ley 3572003, de 4 ds
noviembre, de instituciones de inversion colectiva, que hasta [a fecha requlaba las
actividades de las entidades de capital resgo y de sus sociedades gestoras; fue
publicada an &l BOE de 13 de noviembre de 2014 y entrd en vigor &l dia siguiente.

Las normas contables especificas qgue deben cumpiir las entidades de capital-riesgo seran las
contenidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la CNMY,, sobre normas
contabies, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las entidades de capital-
resgo, que constituye el desarrolio v adaptacian, para fas entidades de capital-riesgo, de lo
previsto en el Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capitai Riesgo, Plan Genaral de
Contabilidad y Normativa legal especifica que les resulte de aplicacion, asi como las
sigusentes modificaciones v |a Circular 4/2015 de 28 de oaclubra da ia CNMVY sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las smpresas de senvicios
da Inversion sociedades gesioras de instituciones de inverslan colectiva ¥y sociedades
gestoras de entidades de capital-riesgo, asl como cualquiar otra normativa que la madifiqgue o
SLEENIU YA

FPara las cuestiones gue no estén espaciticameanta reguladas en esta Circular, s& aplicara la
normativa contable espanola vigente compatible con &l Plan General de Contabifidad

Los aspecios mas significativos en relacion con los reguenmientos legales para las
sociedades de capital-riesgo son los siguientes

a) Debera mantensr un cosficiente de inversion oblgatorio cuyas caracteristicas son:

Ademas de cumplir con la politica de inversiones establecida en sus Estatutos.
deberd mantener, coma minima, al 50% de su active computable en:

«  Acciones U otros valores o instrumentos financieros que puedan dar
derecho a la suscripcion o adguisicion de agquellas partickpaciones en el
capital de empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad
principal,

«  Préslamos parficipativos ligados a los beneficios/pérdidas de la empresa

= Otros préstamos paticipalivos a amprasas que se encuentren dentro da su
ambito de aphicacidon principal hasta el 30% del total del active computable.

« [Facluras, préstamos crédito y efectos comerciales de uso habitual en el
ambito del trafico mercantil en empresas en las gue la SCR ya tena una
paricipacian a través de alguno de fos instrumentos ya citados. hasta el
20% del total del activo computable
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« Concesion de financiacion, sujeto a delerminados reguisios, Inversion &n
acciones y parlicipaciones en el capilal de empresas no financieras, gue
cofizan o 88 negocian &n un segundo mercado, de una bolsa espanola, en
un sisterna multilaleral de negociacidn espafiol o en mercados equivalentes
de oftros paises y |a concesion de prestamos participativos a las mismas.

b) El resio de su aclive no sujelo &l cosficiente anledor, podra mantanerse en:

- Valores de renta fija negociados en mercadaos organizados
Participaciones en el capital de empresas distintas de las que son objeto de su
actividad

- Préstamos participgativos

- Finanoiacion de cuslguier tipo a empresas paricipadas gue forman parte de su
objeto social principal

= Hasta el 20% de su capital social, en elementos de inmovilizado necesanos para
el desarrollo de su actividad

- Efeciivo, o demas aclivos especialmente liqguidos que estatutanamenle 58
precisen

- Enelcaso de SCR autogestionadas hasta el 20% ded capital social en elementos
de inmovilizado necesancs para e desarrollo de su actividad

Mo podran inverir mas del 25% de sy activo compotable en ef momento de la inversiin

£n una misma empresa, ni mas det 35% en empresas pertenecientes al mismo grupo
de sociedades

g1 B

d} Podran invertir hasta el 25% de su activo invertibie en empresas perfenacientes a su
grupo o a8l de su sociedad gestora 1al y como sa define en el Articule 42 del Codigo de
Comercla

Los requermientos anteriorments descritos podran ser incumgldos por las entidades de
capital riesgo durante los primeros fres afios & partic de su conshitucion, asl como duranie
veinticuatro meses a contar desde que se produzca una desinversidn caracteristica del
coeficienta obligatono gue prormogue su incumplimienio.

Adicionalments al fralarse de un Fondo de Capial Riesgo Europeo, tambien le es de
aplicackdn la normativa legal espacifica relativa a este tipo de vehiculos que se recoge en &l
regiamento, Reglamento (UE) N® 345/2013 del Parlamente Europeo y del Consejo de 17 de
abnl de 2013 sobre los fondos de capital riesgo europecs ¥y sus posteriores modilicaciones
recogides en el regiamento. Reglamento (LE) 201711981 del Paramenio Europeo y del
Consejo de 25 de pclubre de 2017 y Reglamanto (UE) 2018/1 156 del Fariamento Europao y
del Consajo de 20 de junic de 2019,
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En relacion con la-rsl_;.ﬂaﬁan indicada anteriormente, deben destacarse los siguientes
aspectos

- El articulo 3.b.i} del Reglamenta (UE) N® 345/2013 del Parlamento Europeo y del
Consejo, establece que los Fondos de Capital Riesgo Europeo admisibles deberan
invertr, como mimmo, & 70 por 100 del total agregado de sus aportaciones de
capital ¥ del capital comprometido no exigido en aclivos que se2an inversionas
admisibles, calculadas sobre @ base de l0s impartes que puedan invertirse trag
deducir lodos los costes perinentes v [as tenencias de efective ¥ otres medios
liquidos equivalentss.

El arnticulo 3 b.#) del citado Reglamenio, establece que nunca se utilice mas del 30
% del total agregado de sus aportaciones de capital y del capital comprometido na
exigido para la adquisicidn de aclivos distintos de las inversiones admisibles,
calculados sobre la base de los importes gue puedan invertirse tras deducr todos
los costes relevanies y |as (enencias de efectvo y olros medios liquidos
equivalentes

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen izl

En cumpiimienio de ia legisiacion vigente, ios Adminisiradores de la Sociedad Gestora han
formulado estas cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado sl 31 de
diciembre de 2025 con & objeto de mosirar la imagen fiel del patrimonio. de la situacidn
financiera, de los resultados de sus operaciones y de los cambiog en la situacion financiera
del Fondo.

Las Cuanldgs Anuales s han obtenido de los registros contables del Fonda y han sido
formuladas de acuerdo con las principios contables ¥ normas de valoracion contenidos en la
Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Macional del Mercado de Valores.

Los Administradores de la Sociedad Gestora estman gque las cuentas anuales
correspondientes al ejerccio anual terminada el 31 de diciembre de 2025 seran aprobadas
por el consejo ce administracitn de Alaluz Capital, 5.G11C., SA., sin vanaciones
significativas

b) incipiog. i

El Fondo no ha aplicado principios contabies no obigatoros durante &l ejercicio anual
terminado &l 31 de diciembre de 2025,

£l Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2025 se presentan atendiendo a la esiructura y
principios cantables establecidos en la normativa vigenta de [a CN.MV
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De acuarde con ia iegisiacion mercaniil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimaonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del gjercicio 2025,
las correspondientes al ejercicio anterior En la memoria tambign se incluye informacian
cuantitabiva del ejerccic anterior, salve cuando una normma contable especificaments

establece gue no sea necasario.

Las cifras incluxdas en las cuentas anuales estan expresadas &n auros, salvo que s& indque
lo contraro

d)  Cambigs en criterios contables

Mo =& han producida cambios en los cniterios contables utilizzdos por & Fondo

&) Cambios en estimacionas contables

Mo se han producido camblos en las estimaciones contables que sean signficativas y que
afectan al ejercicio actual o que s& espera pueda atectar a los ejercicios futuros.

fi Orreceisn '3

Mo se han producsdo,

LR ]

a) Agpectos criticos de la valoracion v estimacion de [a incertidumbre

En la preparacidn de laz cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asuncionss gue afeclan a la aplhcacidn de las politicas
contables y a los saldos de los activas, pasivos, iIngresos, gastos y compromisos existentes
en la fecha de emision de las presentes cuentas anuales

Las estimaciones ¢ asunciones realizadas estan basadas en la experiencia historica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuarda con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre &l valor contable de los
activos y pasivos gue no son faciimente disponibles mediante ofras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma conbnuada. Sin embargo, 1a incertidumbre inherente
a las estimaciones y asuncionas podria conducir a resuitados gques podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados.

3. Propuesta de distribucion de resultados

Con caraclter general v sin perjuicio del cumplimienta de las reglas de prelacion recogidas
&n el Reglamento del Fonda, fa Sociedad Gestora podra acordar el reparo a los participes
de los beneficios, después de impuestos, siempre gue exisia liguidez suficiente en el Fondo
y la normativa aplicable lo permita En su caso, el pago de los beneficios se réalizara por la
Sociedad Gestora durante el mes siguiente a la aprobacion de cuenias y sera el referido a
ios beneficios del afo anterior. En aguelios casos en que Ia situaciaon de liquidez del Fondo
y la normativa aplicable lo permita. la Sociedad Gestora aprobara distribuciones a cuanta de
los beneficios del misma
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El detalle de |a propuesta de distribucion del resultado del ejercicia anual terminada el 31 de
diciembre de 2025, a aprobar por los administradores de [a Sociedad Gestora del Fondao, es
i3 siguienie

Propuesta Aprobada

. ... 2025 2024
Resultado del ejercicio después del Impuesto de Sociedades. (75482 31}  (5.665,65)
Total disinbuible {75,462 31} (5 665.656)
A resullados de ejercicios anteriores (TH462.31) (5.66566)
Total distribiilda {75482,31} (5.86586)

4, Principios contables y normas de valoracion aplicados

Los principales prinGipios contables aplicados an la elaboracion de fas cuentas anuales son
los siguientes

a) Heconocimianto de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen an la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el
principio de devengo, con independencia de |a fecha de su cobro o pago,

Las comision2s o ingresos por servicios de actividades complementanas. como el
asesoramiento a empresas que constituyan el objeto principal de inversion de la Entidad, se
imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure su gjecucion,
o &n funcidn del grado de realizacion sl el periodo de tiempo duranie 2l que se presta gicho
servick no esta espedificado

b Instrumentos financieros
b9y aAchvos financierns
Clasificacian v valon

Los activas financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las siguientes
categorias:

| Prestamos y partidas a cobrar,
I Inversiones en &l patnmono de empresas del grupo, mulligrupo ¥ asociadas
[} Activas financieros disponibles para la venlta
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i Fréstamos v parfidas a ¢

¥lilga
Segun lo indicado en la Norma 11%1, seran incluidos en esta categona los prestamos
participativas, regulados en [os articulos 13 y 15 de la Ley 22/2014, asl como el efectivo,
cuentas de tesocreria y la financiacion otorgads por la enfidad de cualquier tipo no
representada mediante valores También se considerardan como paridas a cobrar todos
aquellos créditos y activos financieros distintos de los antenores cuyos cobros sean de cuantia
datarminada o determinable. y que no s negocian en un mercado activa. Entre otros, se
consideraran denfro de esla categoria los deposilos por garantias, dividendos a cobrar, o
saidos a cobrar por comisicnes,

Tras al reconocimiento Inicial los actives financieros incluidos en esta categoria se valoran par
su cosle amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de perdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interas efectiva

Mo obstante, aguellas partidas cuyo importe se espere recibir én un plazo de tempo inferior a
un afo, se podran valorar tanto en @l momenta inicial como posterior 8 su valor nomanal
siempre y cuanda el efecto de no actualzar los flujos de efectivo no sea significativa.

Los préstamos y cuentas a cobrar con vencimienio infenor a 12 meses contados 3 partir de la
fecha de halance se clasifican como corrienies y. aquellos con vencimiento superior a 12
meses e clasifican comao no cormentes

i imversionas an el pefrmonio de empwesas oel grupo, mudiigrupo v asociadas

Las inversiones an amprasas del grupo, multigrupo y asociadas se valoran inicialmente a su
coste, gue eqguivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccidn que les sean atrbuibles y, en su caso. @ impore de los derechos preferentes de
suscripcion y similares que hubieran adguindo

Posteriorments, se& valoran por su coste menos en sU caso, & impore acumuiado de |as
correcciones. valorativas por detenoro. El imporle de la cofreccion valorativa sera calculado
comp la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable. Salvo mejor evidencia, en
la estimacitn dal deterioro de esta clase de aclivos se loma en consideracion el valor
razonable de la inversion en los términos que se establecen a conbnuacion No obslants, las
plusvalias |atentes natas de impusstos qua se& determinan por comparacion del coste de la
inversion con su valor razonable s registran en el epigrafe “plusvalias latentes (netas de
efecto impositiva)” de las cuentas de orden.

Las correcciones valorativas por deterigro y, Bn su caso, sus reversiones sa contabilizaran
COmMo un gasic o un ingreso, respectivamenta, en & epigrafe "Hesultados y vanaciones del
yalor razonable de la Cartera de Inversiones Finangieras (neto) - Deteroros y pérdidas de
inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, La reversion del detenoro bene
como limite & valor en libros de la inversion gue estaria n la fecha de reversion si no se
hublese registrado el deterioro del valor

=1
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El calculo del valor razonable de cada uno de los valores incluidos en esta categoria se realiza
de acuerdo con las sigulentes reglas.

+ Instrumentos de patrimonio de empresas no colizadas: En aquellos casos en que no
sa hayan producido fransacciones recientes del propio valor en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamenta informadas, el valor
razonable se determinara. salvo mejor evidendia, utilizando el cnteno dal patrimonio
neto o valor tedrico contable que corresponda a dichas inversionss en 2l patnmonio
neto de |a entdad (0 del grupo consolidado), carregido &n el importe de [as plusvalias
o minusvalias 1acitas, netas de impuestos, exisienies en & momento de la
valoracion

En relacidn con las plusvalias tacitas, se distnguira enire

i Plugvalias tacitas imputables a elemenios patmmoniales concretos de la entidad o
grupo consoldabls, que sdlo podran considerarse como tales si hubieran sido
ldentificadas y calculadas con penodicidad anual y estén venficadas por experdo
independiente o. en caso de inmuebles, mediante lasacion de una sociedad de
tasacion independiente inscrita en el Registro Oficial del Banco de Espafa, y siempre
gue subsistan en el mamento de la valoracidn.

ii. Plusvalias tacitas que nosean imputables a elementos patrimonialtes concretos os la
enbdad participada o sU grupo consoidado o que son rejgbvas a inmoviizades
ntangibles, que solo podran considerarse como fales cuanda, formando parte del
precio de la transaccion, hayan sido identificadas v calculadas en & momento de la
adquisicion y subsistan en el de la valoracion posterior, siempre gua no se puedan
albergar dudas razonables sobre su efectividad

Adicionaiments, los dividendos cobragos, la devolucton de aportaciones por reduccion de
capital social y otras distribuciones a accionistas o participes, asi como el importe de 1a venta
de derechos preferentes de suscripcion o |a seqregacian de |08 mismos para j@rcitarlos, cuyn
valor se calcularad aplicando alguna férmula valorativa de general acaptacion, disminuiran 2!
valar razonable de las participaciones en el capilal de saciedades no colizadas, en al momento
an que s& daclare el corespondiente derecho o se hagan efectivas dichas operaciones.

5i las cuentas de [a empresa en la que se inviere estén auditadas, seran fenidos én cuanta
los ajustes puestos de manifiesto en &l informe de auditoria comespondientes al ditimo
gfercicla cemmado, qua no aslén récogidos &n los @stados contables postenores que & ulilicen
para calcular el valor teonco contable

Dadas las caracteristicas de los aclivos en carlera se ha decidido no ulilizar las metodologias
del patrmonio neto o Valor Contable y oplar por matodologias de valoracién diferentes y
camunmente acepladas para este tipo de aclivos

El Fonde para determwnadas inversiones utiliza otros modelos y teécnicas de valoracién
gensraimenie admitidos en la practica, siempre que sea considerado que dichos métodos o
ecnicas de valoracion resulten mas represantativos por la naturaleza o caracterisiicas de los
valores y garanticen, de acuerdo con criterios de maxima prudencia, &l mismo nivel de
confianza en el calculo del valor estimado de realizacion de la inversion de que se trale
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Entre ios modeios y tacnicas de vaioracion ubiizados por el Fondo se inciuyen:

» Referencias al valor razonable de olros activos que sean sustancialmente iguales,
mediante la aplicacion de metodos y técnicas reconocidos.

« Metodos de valoracion por muktiplos de EBITDA.
i Activos financieros disponibles para la venla

Incluyen los valoras represantativos da dewda y los instrumantos de patrimonio gue no se han
inchuido en [as calegaorias anteriores.

En su reconccimiento imicial en el balance, se registran por su valor razonaple. gue, salvo
avidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costas de fransaccidén que les sean diractamente
alribuwibles, Para los inslrumenios de patnmaonio se incluye en el valor inicial el mporte de los
derachos preferentes de suscripcion v similares que s& han adquindo,

Tras su reconocimiento iniclal, estos activos financieros se valoran a su valor razonable, sin
deducir los cosles de transaccidn en los que se pudera incurrir én su enaj@nacion. Los
cambios que se producen en el valor razonable se registran directamante en &' patnmonio

nalo. hasta gue & activo financiero cause baja dal balance o se detenors, momenia en gl que
el importe reconacido en patimonio neto s& imputara en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Mo obstante, las pérdidas y ganancias que resulten por diferencias de cambio en activos
financieros monetarios en moneda extranjera se registran en fa cuenta de perdidas y

ganancias

Los instrumentos de patnmonio cuyo valor razonable no puede ser estimado de manera fiable
s& valoran por su coste, menos, en su caso, @ importe acumulado de las cofrecciones
valorativas por deterioro dé su valor

En el casa de venta de derechos preferentes de suscripcion ¥ similares o segregacion de los
mismos para eercitarios, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de
los respactivos aclivos

Intersses y dividendos recibidos de achivos fingneieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posteriondad al momento
de & adguisicion so reconoceran como ingresos en |a cuenta de perdidas ¥y ganancias. Los
interesas deben reconocarse utiizando el meétodo del tipo de interés efectivo y los dividendos
cuando e declare el derecho del socio a recibirio

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activas financieros se registraran de forma
independiente. atendiendo a su vencimiento, el importe de los interesas explicitos devengados
y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el
organo compelente en @ momento de la adquisicion. A estos efeclos, se enlendera por
aintereses explicioss aguellos que se obtenen de aplicar el lipo de intenés contractual del
instrumanto financiaro,
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Bma de aclivos financiaros

La Entidad dara de baja un active financiero, ¢ parte del mismo, cuando expiran o se ceden
los derachos contractuales sobre los flujos de efectivo d&l active financiero, siendo necesano
que se transfieran de manera sustancial los nasgos y beneficios inherentes a su propiedad

En todo caso se daran de baja entre otros.

a) Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmenta

b) Las ventas de activas financieros con pacto da recompra por su valor razonabla en
la fecha de recampra

¢} Los activos en los gque concurra un detenaro notand o irmecuperable de su inversion,
con cargo a fa cuenta de pérdidas y ganancias

Cuando 2 aclivo financiero se dé de baja de acuardo con |as letras a) y b) anteriores, [a
diferencia entre la contraprestacion recibida deducidos los cosles de transaccion atribuibles
consrderando cualquier nuevo activo abtenido mencs cualquier pasiva asumida, y el valor en
libros del activa financiero, determinara la ganancia o fa perdida surgida al dar de baja dicho
activo, y formara parte del resultado del gjercicio en que esta se produce.

En & caso doe gue & Fondo no hubiese cedido ni retenide susiancialmente los riesgos y
beneficios, ef active inanciero s& darad de baja cuando no se hubiese retenido el control del
mismo. stuacdn que se determinara dependiendo de Is capacidad del cesonario para
transmitir dicha activo

Pordidas por daetenorn de achivos financerns

Los activos se someten a pruebas de perdidas por dsteriore de forma anual, siempre gue
algun suceso o cambio n las circunstancias sea indicativo de gue el valor centable puede no
ser recuperabla 5e reconoce una pérdida por detenoro por ef exceso del valor contable det
activo sobre su importe recuperable, enlendido éste como el valor razonable del activo menos
los costes de venta o el valer en uso, @ mayor o@ los dos. A efectos de evaluar las pérdidas
por deteroro del valor. los activos se agrupan al nivel mas bajc para el que hay flujos de
efectivo Wentificables por separade (unidades generadoras de afectivo). Los aclives no
financieros, distintos dal fondo de comercio, que hubieran sufrido una pérdida por detefioro se
someten a revisiones a cada fecha de balance por sl se hubleran producido reversiones de la
pérdida.

S5e& consideran como deudores e inversiones dudosas, los sados deudores, bien sean
inversiones o periodificaciones, cuyo reembolso sea problematics o en los gue hayan
franscurrido mas de novenia dias desda su vencimiento total o parcial,

Se realizan las correcciones valoratvas necesarias, en general, con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias, siempre que axista una evidencia objetiva de que el valor del activo se

ha deteriorado

1
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b2} Pasivos financiargs

Los pesives financieros, a efeclos de su valoracion, se incluiran en alguna de las siguientes
categarias:

Pasivas financieras a coste amorhizada

Con caracter general, s incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales
y los debilos por oparaciones no comerciales:

al Débitos por operaciones comerciales son aguellos pasivos financieras que se originan
en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago
aplazado, ¥

b Débilos por operaciores no comerciales! son aguellos pasives financieros que, no

siendo instrumentos dervados, no tienen origen comercial, sing que proceden de
operaciones de préstamo o crédilo recibidos por la empresa.

Los préstamos paricipativos que tienen |as caractanslicas de un préstama ardinario o comuan
tambign se incluyen en esla categoria sin perjuicio del tipo de interés acordado (cero a por
debajo de mercado)

Valoracidn inigial

Los paswos financieros inciuidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razanable, que, es el precio de la transaccion, gue equivale al vaksr razonable. dz la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccidn que les sean directamente
atribuibles

Na oostante, los débitos por operaciones comercialgs con vencemienio No SUpenar a un ano
¥ que no henen un tipo de interés contractual, asl como los desembolsos exigidos por terceros
sobre participaciones, cuyo impore se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor
naminal, cuando &l efecto de no actualizar los flujos de efective no es significativo.

Valoracion postenor
Los pasives financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado Los

interesas devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando &l
metodo del tipo de interés efectiva.

Mo obstante. los débitos con vencimiento no superior @ un afio gue, se valoren inicialments
par su vaior nominal, cantintan valorandose por dicho imparte

Baja de pasivos financieros

El Fondo procede a dar de baja un pasivo financiero cuando la obligacion sa ha axtinguido
La diferancia entre el valor en libros del pasive financiero o de la parte del mismo gque se haya
dado de baja y la contraprestacion pagada incluidos los costes de transaccion atrbuibles y en

la que s& recoge asimismo cualguier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumidc, se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

"
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cl Efectivo v otros activos liguidos equivalantes

Este epigrafe incluye &l efeclive en caja, las cuentas cormientes bancarias y los depodsitos y
adquisiciones temporalas de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos

« San convertibles &n efectivo.

« En el momento de sy adquisicion su vencimiento no ara superior a lres mesas
« Noestan sujelos a un riego significative de cambio de valor

« Forman parte de la politica de gesteén normal de tesoseria del Fondo

d) Impuestos sobre beneficios.

El gasto por impuesto sobre bensficios del g@rcicio s& calcula como la suma del impuesto
corrents, qua resulta de la aplicacién del correspondiente tipo de gravamen sabra |a base
imponible del ejercicio tras aplicar las bonificaciones y deducciones existentes, y de (a
variacidn de kos actives y pasives por impuestos difendos contabilizado. Se reconoce en la
cuerta de pérdidas y ganancias excepto en aquellos cascs &n log que este impuesto esta
drrectaments relacianado con paridas directamente refisjadas en &l patrmonio neto, 8n cuyo
caso el impuesto 38 reconoce. asi mismo, en este epigrafe

Los actvos ¥ pasivos por impuestos corrientes son los impartes estimados a pagar o a cobrar
de ia Administracién Publica, conforme a los tipos impositivas an vigor a ia fecha del balance,
& incluyendo cualquier ofro ajuste por impuestes comespondients a ejercitios anlenores

Tal y como se establece en la Lay 27/2014, de 27 ge noviembra que deroga &l R D. Lagistative
412004 de 5 da marzo, por &l que se aprobd &l Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, |as sociedades y 10s fondos de capital - riesgo s& benaficiaran de las siguenies
exenciones y deducclones.

1. Exencidn parcial por las rentas que s& obtengan en i3 transmision de valores
representativos de la participacion en el capifal o en fondos propios de las
antidades de capital-riesgo a que sa refiere el arliculo 3 de la Ley 2272014, en
relacién con aquelias rentas que no cumplan los requisitos establecidos en &l
arficula 21 la Ley 27/2014, siempre que la fransmision se produzca a partic del
inicio del sequndo afio de tenencia computado desde el momento de adoquisickon o
de la exclusion de cotizacion y hasta e decimoquinto, inclusive. Dicha exencidn
sara dal 99% desde & inicio del segundo afio y hasta el decimoguinto, incluido. En
gl primer afio ¥y a partir del decmoguinte no s& aplicarda exencion, salvo
excepcones establecidas en la normaltiva fiscal vigente. En el caso de que la
entidad participada acceda & la cotizacion en un mercado de valores regulado, ia
aplicacson de |la exencitn pravisia anteriormente quadara condicionada a que [a
entidad de capital-riesgo proceda a transmitir su participacion en el capital de la
empresa parficipada en un plazo no superar a res anos, conlados desde |a facha
en que 58 hublera producido ka admisidn a cotizacion de esta altima.
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propios de las entidades |:le c;aputar—rlesgn tendran &l siguiente tratamiento. Dardn
derecho a la exenclon prevista en e articulo 21.3 de la Ley 2772014, cualguiera que
sga el porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de las acciones o
participaciones cuando su perceptor sea un contribuyente de aste Impuesto o dal
Impuesta sobre |a Renta de no Residentes con astablecimiento permanents en
Espafia.

3. Deduccién del 100% cuando los dividendos o paricipaciones en beneficios
procedan de entidades en las gue el porcentaje de participacién, diracto o indirecto,
sea igual o superar al 5% o bien que el valor de adquisicion de la participacion sea
superiar a 20 millenas de euras, siempre que dicho porcantaje se hubisre tenido de
manara ininterriempida durants =l afic anterior al dia en que sea exigible el beneficio
gue se distribuya o en su defecta, que se mantenga durante el tiempo que sea
necesario para compleiar un afio. La deduccion también sera del 100% respecio de
la participacion en beneficios procegentss de mutuas de saqumos generales,
entidades de previsian social, sociedadas de garantla reciproca y asociaciones.

4, Deducclon cuando entre las rentas del sigeto paswvo se computen las derivadas de
la tranzsmisién de valores representativos del capital o de los fondos propics de
entidades residentes en terrtono espafol gue tributen al tipo general de gravamean
a al tipo del 30%, se deducira de la cuola fntegra el resultado de aplicar el tipo de
gravamen al incremente neto de los beneficios no distnbuidos, incluse los que
hubieran sido incorporados al capital social. que correspondan & la parbcipacion
transmitida, generados por fa entidad paricipada duranta & tempo de tenencia de
dicha participacion o al importe de las rentas computadas si este fuare menor

El Fonda no registra los créditos fiscales correspondientes a las bases imponibles pendientes
g8 compensacion y los impuestos anticipados correspondientes a diferencias temporales
pendientes de revertir hasta gue tiene carteza de su recuperacion

2l Clasificacitn de los activos y los pasivos entre comantas v no corfentas

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasficados entre corrigntes y no corrientes.
A estos efectos. los aclivos y pasivos se clasifican como corrfientes cuando su vencimiento,
enajenacion o realizacion se espera que se produzca en el plaze maximo de un afo se
mantienan con fines de negociacion o se trata de sfectvo y olros activos liquidos aquivalentes
cuya utilizacion no esta restringida por un penodo supanor a un ano.

f) Fartes vincutadas
El Fonda considera como partes vinculadas al Consejo deé Administracion de la Sociedad
Gesiora, al personal clave de ia Direccion y personas relacionadas, a la Sociedad Gestora y

a aguellas entidades gestionadas por dicha sociedad, asi como a las empresas del grupa y
asociadas
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5. Gestion del riesgo asociado a los instrumentos financieros
El riesgo es inherente a las actividades del Fondo, pero el mismo es geslionado por |a
Sociedad Gestora a ravés de un proceso de dentificacion, meadicien y seguiments continuo,
verificando el cumplimiento de determinados limites y controles Este procesa es critico para
la continuidad de las operaciones del Fonda. La politica de invarsidn del Fonda, asi como fa
descripcidon de los principales riesgos asociados, se describen en 2| folleto registraco por la
CHNMV

El Fondo asta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los resgos de tipo de interés, de
precio y de tipo de cambio), riesgo de cradito y riesgo de liguidez derivados de log
instrumantos financieros que mantiena an sU cartera. En esle sentida, la Ley 2272074
reguladora de las Entidades de Capial Riesgo, establece una serie de coeficientes nonmativos
que limitan dicha expaosicion y que son controlados por |a Sociedad Gestora del Fondo. Los
mencionados coaficientes normativos son los especificados en la Nota 1 de la Memoria

Los coeficientes lagales anteriores mitigan los siguientes nesgos a los que se expene el Fondo
que, en todo caso. son objeto de seguimianto especifico por la Socedad Gastora

51 Riesgo de mercado

Esla riesgo comprande los nesgos resultantes de posibles varaciones adversas de los bpos
de interés de los activos y pasivos, de 1os tipos de cambio an los que estan denomimadas las
masas patrimoniales y de los precios de mercado de los instrumentos financieros

51.1. Bigsgo de lipo de mterds

El resgo de tipo de interes se produce por la posible pérdida causada por vanacionas en e
valer razonatle o en fos futuros flujos de efectivo de un Instrumento financigro debidas a
camibios en los tipos de interes de mercado Durante 2025, los tipos de inferés han mastrado
una fendencia de moderacidn raspacto a los niveles alcanzados en gErcicios antenores, an
un contexto marcade por la progresiva estabilzacion de la inflacron vy el inicio de poliicas
monetanas menos restrictivas por parte de los principates bancos centrakes.

El iesgo de tipe de inferés del Fondo cantinua siendo poco significativo, dado gue dnicaments
mantians exposicion a instrumentos financieros vinculados a tpas de inferas a traves de su
posiclan de tesoraria, materializada an depdsitos bancarios, imposiciones a plazao fijo. repas
yiu otros activos del mercado moneiarnio.

512 Riesgo de ipo de cambio

El Fondo ng presenta exposicien al nesgo de tipo de cambio a las fechas de referencia de |as
cuantas anuales

5 1.3, Riesgo de pracio
Este riesgo s& define como aquel gue surge como ConsecUEncia de cambios en los precios

da mercado, provocados bien por factores especificos del propio iInstruments financiero o bien
por faclores que afecten a todos los instrumentos negociados en el mercado,

14
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5.1.4. Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder accedes a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago.

Al 31 de diclembre de 2025, el Fondo no liene obligaciones de pago significativas, y las
existentas astan cublenas por el afectivo y otros activos liquidos equivalentas,

6. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, &l saldo gef epigrafe de efectivo y otros actvos liquidos
equivalentles del activo del balance coresponde a !a cuenta comenie, por impore de
4563547 eurcs y 5000000 ewos, respectivamente, mantenida con el Depositario y

remuneradas a un bipo de interes de mercado
Mo existan restricciones a la disponibdlidad de estos saldos

Al 31 da diclembre de 2025, el Fondo ha percibido 114 33 euros an concepto de inlelfeseas por

fos activos incluidos en aste epigrafe Al 31 de diciembre de 2024 no se hablan percibido
interesas por la cuenta corfenile mantenida con &l Depositano

7. Acreedores y cuentas a pagar

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se muestra a conlinuacian

I1Ma2025 3132024
Deudas oon su Sockedad Gostora 12.286.08 2 601,51
12.288,08 2,601,51

. Fondos reembolsables

El patimonio dal Fondo esta dvidido en paticipaciones que confisgren a sus titulares, n unicén
de los demas participes, un derecho de propedad sobre e Fondo proporcional a su
participacidn en el mismao,

El palrimonio tolal comprometida al 31 de diciembre de 2025 es de 2.315.100,00 euros
{50.000.00 eurcs en 2024). El patrimonio del Fondo esta dividido en participacionss de Clase
A, Clase B, Clase C, Clase D y Clase E, que s& diferancian por al importe minimo de
compromisa v 'a comisidn deé gestion aplicada (ver Nota 11) Al 31 de diciembre de 20235
estan activas las clases A, BYE
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Los inversores suscrbiran las Paricipaciones de Clase 4 o Parlicipaciones de Claze
Participaciones de Clase C, o Participaciones de Clase D, o Participaciones de Clase E,

0

H
segun

eorresponda. Las distintas clases de Participaciones podran ser suscritas por aguellos
inversores que cumplan con todos s Siguientes requisitos:

Clase do Compromiso de £ 4
Participaciones Inversidn Otras caractenisticas
inversores profesionales
Ciasa A Desds 10 000€ a inversores minoristas cuando redunan las
180 9%0€ candiciones establacidas an al articulo B
REWWECA
Inversares profesionales
Clgsa B Desde 200 OD0E a Inversores minorstas cuando radanan (25
" 499 999€ condiciones establecidas en el articulo &
REuVECA
Inversares prolesionales
Clase C Desde 500.000€ a Ingersores minoristas cuando rednan las
o 095 9949E condiclanes sstaliecidas en el ariculo &
REUVECA )
Inversores profesionales
Clase O Desda 1.000 J00E an Invadsones MENONSias cuando reunan as
adelanie condiciones eslablecklas en &l arliculo §
REUVECA
L Soplsdad Ceelraa
Clase E g[:ﬁ::q;:?;;ungz Administradares y Dirsctivos de la Sociedad

Inwersian

Gesiora
Empleados de la Sockedad Gestora

El Fondo a 31 de dicsembre de 2025 y 2024, tenia los siguiantes datos respecto a numero de
participaciones, capital desemboisado y capital comprometido:

Claze W' Particlpaciones Participes Dgsembalsado Compraometido

A {233 TRZ 12 1,733 78200 € 1,547 000,00 &

2026 g BO7.311 | 3 BO731100€]  768.00000€

| E 9 74,08 € 100,00 €

1.841.172 16 184117208 € 2,315.100,00 €

Claga N Paricipaciones Participes Desembolsado Comprometido
EN 500000 |' 1 50.000,00 € | 50 00000 € |

50, (0 1 50.0:0:0,00 £ 50.000,00 £

]
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g, Activos financieros

Al 31 de diciembre da 2025, el valor &n |ibros de cada una de las categorias de instrumentos
financieros establecidas en la norma de registro ¥ valoracién de “Instrumentos financiaros” es

& siguients

i -u-:l-ll":':l r.u- I.|1|-: ;ll l'|-i. Ala :j'l |'-":1-:' "] e lrer llr-l:-l- ."||1-II'I.I|'I [Pl | Heaflafanff 1 F ¥ in
Corddpdey Dhafrwadisdl y | Pt RS 1 LBl R T Balarh .y
Al (AR IR L {A L o B R IT T ] :
: o Eftoim
2028 i 2035 2024 Fii P Fiiky | 2025 2034
IHFHL‘.ﬂﬂE 1,751, 550 00 € - = ; - @ = g i = g « B
| &F 3 coste
i 3 N N - & = = K a =
frusmizend £ ] 3 f 3 & € € €

9.1. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
a) Instrumentos de patrimonio

A 31 de diciembre de 2025, el Fondo ha adquindo una participacidn en el capital social de la
sociedad Xoople, SL medante una amphacion de capital suscribiendo 58 385

participaciones sociales da clase B, de 0,01 suros de valor nominal cada una

El valor nominal conjunto de dichas pamopaciones asciende a 583 85 euros, con una prima
de asuncion lotal de 1.750.966,15 euros, equivalenta a 2999 eurgs por partcipacion. En
consecuencia, el importe total desembolsado por el Fondo en esta operacion asciende a
1.751 550 euros.

Xoople, S.L. es una sociedad espafiola, gue tiena por objeto la integracion de datos
gecespaciales y mooelos de 1A, do manara que las empresas puedan incorporar dalos sobre
la Tierra en sus flujos de trabajo corperativos para su analisis y para la toma de decisiones

operativas.

Los importes del capital, reservas y resultades del gjercicio terminado el 31 de diciembre de
2025, [os dividendos percibidos por la Sociedad, azi como los auditores de la sociedad

participada, son los siguientes’

i s H A s

i

: PriceaatethouasCoopers |
Koopls, 5L, | 31.12.200% ‘IE'I.TE!I_ 138 558 B8 E (19010433 E) | (VETEEOIIE) | iitares. 5 L I

8.2. Activos financieros disponibles para la venta

A 31 de diciambre de 2025 y 2024 el Fondo no posee activos financieros disponibles para la
venia.
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nalisis cat ias

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, &l valor en libros de cada una de las calegorias de
instrumentos financieros establecidas en la norma de registro y valoracion de “Instrumentos
financieros” es el siguiente:

e
P 162% 2004 2094 2024 2024 2024 2025 2024
Pfacosie | = T i
g | £ | maTEeEIE] RIETITE E £ £ 3

El valor contable de las dewdas cormentes se aproxima a su valor razonable, dado que ef
efecto del descuento no es significative

Andalisis por vencimiemnios
I 31 de diciembre de 2025, no se presenta analisis por vencimiento de los pasivos financieros

e el ¥ wie
5 T RGNS ISR BIR R WL

b ]

i
]

En relacian con la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacion y crecimiento de empresas.
y la disposicidn adicional tercera de la Ley 15/2010. de 5 de julic, de modificacion de la Ley
3/2004, de 28 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad
en las operaciones comerciales, se incluye a continuacian el detalle con &l periodo medio de
pago a proveedoras,

2025 2024
FPenodo medio de pago a proveadores (dias) 45 86 0,00
Ratio de operaciones pagadas 45.85 0,00
‘Ratio de operaciones pendienies de paga - 0,00 . poa
Total pagos realizados 57.855.44 2.601,51
Total pagos Edlﬂﬂ_tﬂi 0.00 0,00

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos @ proveedores hacen referencia a
aquellos gue por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores
de bienes y servicios, de modo que incluyen los datos relatvos a la partida de "Proveedores”
del pasivo cornente del balance adjunto.

Se entendera por “Periodo medio de pago a proveedores” coma que transcurre desde
o mmbrmms [Am lme ismas & la sractacdos AdAs lBe conarime 2 carmn @l m]wl.ﬁ- agd -l S tals]
1d siieEga OF U5 Higiiga U picoiolaul o uq S WA O O el del PR ¥ T oyl

mataerial de la operacion.
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£l plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad, segun la Ley 3/2004, de 28 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha confra la morosidad an opearaciones
comerciaies y corforme a las disposicionas transitorias estabiecdas en la Ley 152010, de 5
de |ulio, &8 de 30 dias a partir de la publicacion de Ia Ley 11/2013, de 28 de julio y hasta la
actualidad {a menos gue s cumplan las condiciones eslablecidas an la misma, gue permitian

elevar dicho plazo maxime hasta los 80 dias).

La informacitn sobre las facturas pagadas en un periode inferior al maximo establecida en la
nonmativa de morosidad es como sigus

2025 2024
| Vialumen manstanio (surcs) 57.855 44 260151
Porcentaje sobre el total de pagos realzados 100,00% 100,00%
Numero de facluras B 18 1
_Porcentaje sobre &l total de fachuras . 100, 00% 100.00%

11. Situacion fiscal

Segun |as disposiciones legales vigentes, |as [guidaciones de impuastos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por |as autondades fiscales
a haya transcumido el plazo de préscnpcidn, aclualmenta establecido en cuatro afos. La
Sociadad tiens abiarios a inspeccion ios cuairo Gitimos ejercicios para iodos i0s IMpuesios
que & 2on de aplcacion. En opinion de los administradores de [a sociedad, asi como de sus
asesores fiscales no existen contingencias fiscales de importes significatives que pudieran
dervarse, en caso de inspaccion, de posibles interpretaciones diferenies de la normativa fiscal
aplicable a las operaciones realizadas por I3 Sociedad

Mo obstante, el derecho de fa Administracion para comprobar o investigar las bases
imponibles negativas compensadas o pendientes de compensacion, las deducciones por
doble impasicion v las deducciones para ncentivar la realizacion de determnadas actividades
aplicadas o pendientes de aplicacion, prescriben a ios 10 afos a contar dezde al dia siguiente
a aquel en gué finalice &l plazo astablecido para presentar la declaracion o autoliquidacian
comespondiente al periodo impositive en gue se generd ef derecho a8 su compensacion o
apbcacion Transcurndo dicho plazo, la Sociedad debera acreditar las bases imponibles
negativas o deducciones, madiante la exhibicion de fa kquidacion o autoliquidacion v de |a
contabifidad. con acreditacidon de su depdsito duranie al citado plazo en el Registra Mercantil.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de ia legislacion
fiscal wigente, podrian surgr pasivos adicionales como resultado de una mspeccion En todo
caso, el Conssjo de Administracion de la Sociedad Gestora considera que dichas pasivos,
caso de producirsa, no afectarian significativameante a las cuentas anuakes.

La Socedad calcula el gasto por impuesto sobre Sociedades en base al resultado aconomico

o contable, abtenido por aplicacian de principlos de contabilidad generalmente aceptados, gue
no necesariamenta han de caincidir con &l resultado fiscal o base imponible del impuesto.
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La concil:acion entre el beneficio contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades,
y los calculos efectuados en relacidén con &l citado impuesto al 31 de diciembre de 2025 y
2024 han sido los sigulentes:

Euros
2025
Aurmentas Oieminuciones Saldo
Resullada contable del eprcicke anles de= LS. - (75 482 A1) (TEa82 31)
Ceancias permmananies =
Difanancias lemporales
Compensatain de hises imponibies = - -
Base imponibe dei ejersicio : : - (rsamza)
N Euros
2024
A umentos Dizminuciones Salda
Rasultado contatile del ejercica antes de | 5. - 16 B85 B8 if 65 6a)
Difersnciag pareanencs - -
Crlerencias temporales A "
Compansacion da hases smponibies - B =
Base Imponible del ejercicie. - - (5 665 66)

12. Ingresos y gasios
121 Comisiones satisfechas

La Sociedad Gestora percibird del Fondo, como contraprestacion por sus servicios de gestion
y representacidn, una Comision de Geshidn, con cargo al patimanio del Fondo, cuyo impone,
sin peruicio de las reducciones y ajustes de la misma, serd un importe equivalents a la suma
de los resultados de la aplicacion de [os respectivos Porcentajes de Comision sobre ef importe
total de los Compromisas de Inversidn suscritos por los Parficipes comespondientes a cada
clase

Los ‘Porcentajes de Comizion” para cada una de las clases de Parficpacionss son los
siguigntes

Clase A N 2.2%
Clase B 2.0%
Clmsa & 1 8%
Clas= D i 15%
Clase E | ~ Sin Comion de Gestion
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i P Y B el Py Pl T T . M | i P [y | BT TR ) BT L LI R [T Rearang ., R
LOS IAvVersaras suscnoiran a5 rafncipationes og LEse A 0 Fanizipaciones o8 wiase o, 0

Participaciones de Clase C, o Participaciones de Clase D, o Participacionas de Clasa E, segun
corresponda. Las distintas clases de Participaciones podran ser suscrifas por aquelos
inversores profesionales, asi como inversores minoristas cuando rednan las condiciones
establecidas en el articulo 8 REUWWECA. siempre v cuando cumplan &l compromisa minimo de
inversion. Laz Participaciones de Clase E pueden sar suscrilas por la Sociedad Gestora, los
Adminisiradores y Directivos de |a Sociedad Gestora, asl como los empleados de la Sociedad
Gestora

A efectos aclaratorios, los Paficipes de Clase E no estaran sujetos al pago de ta Comisian de
Gestion,

La Comision de Gestidn se calculara y devengara dianamente y se abonara tnimesiraimente
de forma anticipada Con refacion al periodo previo a la Fecha de Cierre Final, se computaran
como base para el calculo de la Comision de Gastion los Compromisos de Inversién suscritos
con posterionidad a la Fecha del Primar Ciarra. Los trimestres comenzaran &l 1 de enero, al 1
de abril, &l 1 de julio y el 1 de octubre de cada afo, excaplo el primar Iimestre, que comenzara
en la Fecha del Pnmer Cierre y finalizara el 31 diciembre, &l 31 de marzo, el 30 de junio o el
30 de septiembre iInmediatamente siguiente, asl como el ultimo tnmestre, que finalizara en la
Fecha de disoluckin del Fondo, debiéndose proceder, en su caso, a la reqularizacion de [a
Comision de Gestion abonada

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del impuesto sobre e! Valor Afadido
(el *IWA"), la Comision d& Geslion que parcibe la Sociedad Geslora esta aclualmente exenta

de VA

E!| Depositario percibird una comision del Fondo, como cantraprestacion por SuU Bervicio de
depositario (en adelante, “"Comisién de Depositaria®), con carge al patrimenic del mismao, que
serda aquivalenie al cero coma cero cinco por ciento (0.05%) anual de los Compromisos
Totales del Fonde, con un minimo de quince mil euros (15000 €) anuales. El pnimer afio, el
minimo sara de disz mil euros (10000 €) anuales

La Comision de Depositaria, se calculara y devengara diadamente y se liquidara con caracter
mensual, en los cinco primeros dias habiles del posterior a aguel que s& facture.

De conformidad con [a Ley 37/1862, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre &l Valor Afladido,
la Comision de Depositaria que percibe el Depostario esta actuaimente exenta de [VA

El Fondo ha regisirado por dichas comisiones a 31 de diciembre de 2025 y 2024

2025 2024
Comisitn de Gestion 40 454 50 1,130 14
Comision de Deposdaria - 10.093.72 00, 52
Total 59.548.22 1.430,66
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12.2 Otros nastos de explotacién

el ______..__

£l detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta &s el sigulente:

2025 2024

Auditora 730320 4235 00

Tasas CHMY 3.777.38 .

Fnma de Sequro 385753 -
Registro Mercantil y Compliance 1.076.01

CH¥ros gastas - 14,30 -

16.028,42 4.235,00

13. Cuentas de orden

El detalle de cuentas de orden del gjercicio 2025 es al siguiente:

Cuentas de orden 2025
Patnmania total comprometido 2.215,100,00
Patrimanio comprometida no egigide 473,527 82
Pérdidas fiscales por compensar 8112787

2.870.155,88

A 31 de diciembre de 2024 el detalle de cuentas de orden es &l siguiente

Cuentas de ordan — 2024
Patrirmanio total :urrwnmuma 50.000,00
Patrimianic comprometido na éxigido :
Pérdidas fiscales por compénsar — 5.665 66

55.665,66

14. Partes vinculadas
A 31 de diciembre de 2025 el Fondo no tiene prastamos con partes winculadas.

Las transacciones con pares vinculadas durante e ejercicio anual terminada = 31 de
diciembre de 2025 corresponden a las realizadas con la Sociedad Gestora, en conceplo de
comisian de gestion. v con la Entidad Depositaria por la cuenta cormente en auros y los activos
en custodia o deposito

16. Informacién sobre medicambiente

pmwsmnes ¥ cmﬂmgemas de naturaleza medlnamh-ental gue pudieran ser sagmf calivos en
relacitn con el patimonio, la situacidn financiera y los resultados de esta. Por este motivo no
sa incluyen desgloses especificos en la presente memaria de |as cuanlas anuales respecto a
informacidn de cuestiones medicaminentales

Las inversiones subyacentes & esle producto financiaro no tienen en cuenta los critenos da fa

Linién Eurapea para los activas economicos medicambiantales sosteninles
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L]
El importe de los honoranios devengados a favor de PricewaterhouseCoopers Auditores, 5.1
por les servicios de auditoria de las cuentas del gjercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2025 y del ejercicio comprendido entre el 12 de noviembre de 2024 y el 31 de diciembre
de 2025 ha ascendido & un importe de 4 miles de euros en cada gjercicia, no habidéndose
prestado ofros servicios durante @l ajercicia anual tarminado &l 31 de diciembre de 2025.

17. Hechos posteriores

Desde la facha de cema dal ejarcicio anual terminado &l 31 de diciembre de 2025 y 1a fecha
de formulacién de las presentes cuentas anuales, no han ocurmido acontecimienios
adwionales a los antes mencionades que pudiaran tener un impacto significativo en dichas
cuentas anuales y no hayan sido desglosados en esla memana,
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=

Constitucion del Fondo

ALX Blue Sky, F C.R E., (en adelante, el Fondo) se constituyd el 12 de noviembre de 2024. El
Fondo se encuentra sujeto, principalmente a lo dispuasto en la Ley 222014 de 12 de
novieambra, reguladora de las entidades de capital nesgo y otras entidades de inversion
calectiva de tipo cerrado y sus sociedades gestoras; en vigor desde &l 14 de noviembre de
2014, ¢ que deroga a la Ley 252005, de 24 de noviembre

Confecha 20 de diciembre de 2024, |la Comision Nacional del Mercadao de Valores (CN MV}
comunicd a la Sociedad Gestora, 13 inscripaidn del Fondo en @ Registra Administrative de
Fondos de Capital Riesge con el ndmero 176, registrando en dicho Organismo el folleto
explicativo sobre |a naturaleza y caracteristicas del Fondo Dicha autorizacion es preceptiva
para dar comienzo &l ejercicia de su actividad

Evolucion 2025

La actividad de Capital Riesgo (Private Equity. PE) duranta 2025 ha mostrado una evolucidn
mas favorable respecto al ejercicia anterior, impulsada por una prograsiva estabilzacion dsl
entomo macroecondmico y Una moderacion de |as politicas monelarias restrictivas aplicadas
2n los prncipales mercados. La reduccion gradual de los tipos da interés y la mejora da |as
expectativas de crecimiente han favorecido una recuperacion moderada de |a actividad
transaccional, especialimente en el segmento middie marke!, donde continta concentrandose
la mayor parte de |as operaciones en Europa y Espafia

En =l ambitc suropen, el marcado da PE ha registrado una recuperacton paulatina tanto an
voluman de oparaciones como en actividad de financiacion, si bien los inversores han
mantenido cnterios selectivos en cuanta a valoracién, rentabilidad y capacidad de generacidn
de caja de las compaflas obetive, Las operaciones de gran tamafic han comenzado a
reactivarse progresvamente. aungue todavia condicionadas por un entormo financiero mas
exigante gue el observada en aflos anteriores, En este contexto, los sectores vinculados a
tecnologia, inteligencia artificial, salud, digitalizacion, infraestructuras y fransicion energética
han continuado atrayendo un elevado interds inversor.

La captacion de fondos en Europa ha mostrado signos de estabilizacion durante 2025
favorecida por una majora del apaito inversor y una mayor visibiidad sobre la evolucian
gcondmica v financiera. Asimismo, las firmas de PE han seguido refarzando sus estrategias
da creacion de valor mediante mejoras oporatwas, oplimizacion de coslas y crecimienio
organico de las compafias paricipadas, manteniende un enfoque prudents en el
apalancamisnto financigro.

En Espana, & mercado de Capital Riesgo ha mantenido un comportamiento dinamico y
resilients durante 2025, con especial protagenismo de los sectores tecnologico, energetico,
infraestructural y de servicios especialzados. Asimismo, al mercado espafiol conlinua
despertande un alevado interés por parte de inverscores intemacionales, favorecido par las
parspeciivas de crecimiento empresanal, la consolidacion de ecosislermas tecnologicos y &l
desarrallo de proyectos vinculados a la transicion engrgetica y digital

En conjunto, los pnncipales mdicadores del sactor reflejan una mejora gradual del enforno da
inversidn y una centinuidad en la preferencia por actives de calidad, medeles de negaocio
reslientes y estrategias onentadas a la creacion de valor sostenible a largo plazo
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Informe de Gestldn del ejercicio 2025

Operaciones con acciones propias
Mo aplicable
Investigacion y Desarrcllo

Dado su objeto social @ Fondo no ha desarroliado actividad alguna relacionada con la
investigacion y &l desarrollo,

Instrumentos financieros

Las inversiones subyacentes a este producto financiers no tienen &n cuenta los critenos de la
Linign Europea para los activos econdmicos medioambientales sostenibles,

Gesfion de riesgos asociado a los instrumentos financieros

En la Nota 5 de la memona, que forma parte de las cuentas anuales, se hace un analisis
detallado de la situacion al cierre y de la gestion realizada durante los ajercicios 2025 y 2024
de los diferentes tipos de riesgos de la Sociedad,

Hechos posteriores

Desde la fecha de cerre del gj@rcicio 2025 v |a fecha de farmulacion de las presanies cuentas
anuaies, no han ocurrido acontacimientos adicionales a los antes mencionados que puderan
tener un impacto significativo an dichas cuentas anuales ¥ no hayan sido desglosados en esta
memoda




