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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDD POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
M los accionistas de Genlvs Insulae, S.1C.C, 5A:
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales Genivs Insulae, 5.1.C.C., 5.A. (la Sociedad), que comprenden &l
halance a 31 de diclembre de 2025, la cuenta de pérdidas vy ganancias, el estado de cambios en el
patrimanio neto, ef estado de flujos de efectivo y la memona correspondients al ejercicio comprendido
entre el 27 de febrero de 2025 v el 31 de diciembra da 2025

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos kos aspectos significativos, ia
imagen fial dal patrimonio v de la situgcion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi
coma de sus resultados v flujos de efective corespondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con & marco normative de informacion financiera gue resulta de aplicacion {que se identifica
en la nota 2.1 de la memeria) v, en paricular, con los principlos y criteros contables contenidos en el
M,

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra suditoria de conformidad con la normativa reguiadora da la actividad de
auditorla de cuentas vigente en Espafia. Muesiras responsabllidades de acusrdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsablidades del auditor en relacién con la auditoria de 155
cuantas anuales de nuestro informa.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requenmientos de ética, incluidos los de
independencia, que san aplicables a nuesira auditoria de las cuentas anuabes en Espafia segdn lo exigido
por ka normativa reguladara de la aclividad de auditoria de cuentas. En este sentida, no hemos prestado
sarvicios distinfos a los de la auditorla de cuentas ni han concwrido situasionas o circunstanclas que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesars
independancia de modoe que s& haya visto compromealida.

Consideramas que la evidencla de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuesira opinidn.

Aspectos mas relevanies de la auditoria

Loe aspectos mas relevantes de la auditoria son aguellos que, segin nuestro juicio profesional, han side
considerados como los riesgos de incorreccian materal més signficatives en nuestra suditoria de s
cuentas anuales del periodo actual. Estos fesgos han sido tratados en el contesdo da nuestra auditora
da las cuentas anusles en su conjunto, v an la formacidn de nuestra opinidén sobra esias, ¥ no expresamos
una openidn por separado sobre asos resgos.

Consfifucion de la Socedad

Tal y como s& Indica en |z nota 1, Ia Sociedad se ha constituido el 27 de febrero de 2025, siendo su
chjato principal la inversién en todo tipo de actives financieros y no financieros, en especial log
relacionados con actividades inmohiliarias. Con fecha 12 de septiembre de 2025 se produjo fa inscripeidn
de la Sockedad, con el nimero 87, en el Regislro de Socedades de Inversion Colectiva de tipo Cerradao
de la Comisidn Macional del Mercado de Valones,
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Dada la relevancia de la constitucidn de la Socledad y de su inscripcion en ef registro de [a Comision
Nacional del Marcada de Valores en el jercicio 2025, hamos determinado esta drea & aspecio mas
relevante de nuesira audidoria.

Muestros procadimientos de auditorfa como respuesta a esla riesgo han consistido, enire otros, an fa
verficacion de la documertacidn legal de la constitucion de la Sociedad y de ka relathva a su inscripcian
an al registro de la Comisién Nacional dal Mercado de Valores y el adecuado registro contable de la
constilucion, Asimismo, hamas verificado gue la memaria adjunta incluye los desgloses de informacion
que requiers &l marce normativo de informacion financiera aplicabie

Otra informacidn: Informe de gestion

La olra informacién comprands exclusivamente el inferme de gestién del ejercicio 2025, cuya formulacian
es responsabliidad de los administradores de la Secledad y no forma parte integrante de las cuentas
anuales.

Muestra opinion de auditoria socbre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de ko actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobra la concordancia del informe
de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de |a entidad abtenido en Ia realizacion de
la auditoria de las ctadas cuentas. asi como en evaluar e informar de si &l contenide y presentacion dal
infarme de gestion son canformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, baséndonos en el trebajo
gue hemes realizado, concluimos que existen incomecciones materiales, estamos obligades a informar
de eflo

Sohre 1a base del frabajo realizado, segin ko descrito en el parrafo antarior, la informacién que contiens
gl informe de gestidn concuerda con |a de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su comtanida ¥
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacian,

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que axpresen
la imagen fiel del patrimonio, de la situacian financiera y de los resultados de | Sociedad, de conformidac
can al marce normativo de informacien financiera aplicable & la entidad en Eapafia, y del conlral intesno
que considesen necesario para parmitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccidn materkl,
debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los adminisiradores son responsablas da la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segOn
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa an funcionamiento y ufilizanda el prncipo
contable de emprasa an funcioramiento excepto s los pdministradores Henen intencidn de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o blen no exista ofra alternativa readista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

MWuesiras objetivos son abtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estin libres de incorreccitn material, debida a fraude o error, ¥ amitir un informe de auditoria que conliena
nuestra opinin. Seguridad razenable es un alto grado de sequridad, pero no garaniiza que una auditoria
reglizada de conformidad con la normativa reguladora de la aclividad de audiloria de cuentas vigente én
Espafia siempre detects una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, indwiduaimente o de forma agrepada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuantas anuales,

Coma parte de una auditoria de confarmidad con la normativa reguladora de la aclividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesionsl y mantenemes una actiiud de
esceplicismo profesional durante toda la auditoria, Tambien:
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» ldentificamos y valaramos |08 riesgos de Incorreccidn material en las cuentas anuales, debida a fraude
o emor, disefiamos ¥y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemaos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
apinidn, E| riesgo da no detectar una incorreccion material debida a fraude as mas elevado gue en el
cago de una incofreccidn material debida @ emor, ya que el fraude pueda implicar coiusion,
falsificacian, omisionas deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas, o 12 elusion del
cantrol infama,

s Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con & fin de disefiar
procedimientos de auditorla gque sean sdecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finslidad de expresar una opinién sobre 1a eficacks del control interna de la entidad.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y [a razonabilidad de |as estimaciones
contables y la correspondients informaciin revelada por los administradares.

» Concluimos sobra sl es adecuada la utifzacion, por los administradores, del principio contable da
emprasa en funcionamiento vy, baséndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
i axiste o no una incertidumbre materal relacionada con hechos o con condiciones que pueden
genarar dudas significativas sobre la capacidad de i3 Sociedad para continuar comp empresa en
funcionamiento. S concluimos que existe una inceridumbre material, se requiers gue Nameamos ia
alencion en nuestro informe de auditoria sobre 18 correspondiente informacion revelada enlas cuentas
anuales o, s dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Muesiras conclusiones se besan en la evidencia de auditoria oblarsda hasta la fecha de ruesiro
informe de auditoria, Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser [a causa de que ka
Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

» Evaluamos la presentacion global, la estructira y o contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, v si las cuentas anuales representan |as tfransacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran exprasar |a imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre olras cuestiones, el
alcance y el momento de raalizacidn de la auditorla planificados y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asl como cualquier deficencia significativa del control inferno que identificamos en el
transcuran de la auditoria.

Enitre los riesgos significalives que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la enfidad,
determinamos los gue han sido de la mayor significatividad an la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, én consecuencia, l0s resgos considerados mas significativos,

Describimos esos resgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pdblicamente la cueastion.

Grant Tharmon, S.1.
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GENIVS INSULAE, SICC, 5.A.
Cuentas Anuales e Informe de Gestién correspondientes al ejercicio
comprendido entre el 27 de febrere (fecha de constitucién) y el 31 de
diciembre de 2025



GENIVS INSULAE, SICC, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2025

Euros

ACTIVO Notas -]
A) ACTIVIO CORRIENTE 2. 106. 770,60
L. Efactiva y otros sctivos Fguidos eguivalentes Sy6 2.106.170.80
li. Periodificociones -

lIL. Ineersiones financieras a corto plazo -

A, inversicnes en empresas del grups w asecisdas & carts plias -
V. Deudores =
Vi Dtros activos comlerntes -
B] ACTIVG MO CORRIENTE 200.003,00

L Activos par impuests diferida _

I Ieversiane financieras & largs plaze Gy@ 200,003,00
1 brstrumerios de patrimorio !
1.1 iBe entddades objeto da capital-Hesgn a

1.2 D gtras entidadas 5

2 Prézamas y créditas a empresas
I Valores represnnbativigg O cauds
4. Denwadas F
5. Ofrag setivis firancisras £00.003.00

Il IPnarsiones &n empresas del grups ¥ ascciadas a largo plazo .
L imibromentod de patrimenio -

11 Dw entidades objeto de cagital-Hesgn
12 D otras endidadas
2. Préstamas y créditas 3 emonesay

I, Famevibrads malessd .
V. Inmenvilizada intangible ;

W1, Dtres setived i sorramtng -




GENIVS INSULAE, SICC, 5.A.

Balance al 31 de diciembre de 2025

Euros
FASNG ¥ PATREMONIO NETD Miotad 20Eh
A}Il'-!g.ﬂ-ﬁ'ﬂ CORRIENTE _ ADREISAE
1, Parlodificaciones 181440 44
Il, Acrasdoress y cusTtas o pegar ] 17.195,02
IIl. Dwselas con empresas del grupo y sasccindad & corta plazo -
IV, Dewdas & corto plaoo g 2085, 00D Dy
V. Pronfisianes & 2orts plazo -
V. Otroa padivos corrlentos #
B8) PASINVG MO CORRIEMTE o
L Parlodificaciones -
. Paslvas por impuesto diferide "
lil. Deudas con empresss del grupo y asccisdas & large plazo -
Y, Deudas & largd plazo =
. Provisicnes & larga plazo .
W1. Otras pasivos na corrisntes =
i PATRIMOMNIO NETD 1.902,5368.14
C-1] FOMDOS REEMBOLSABLES 1.502.538.14
1} Capital ¥ 1,857.601,00
Escriturado 1,857 501,00
[} RasErvas 1ZE01,51]
Wl} Apartaciones de socics .
VI Resultads ded efercicia 3 (92.351,35}

TOTAL PASIVD ¥ PATRIMOMIO RETO (A& «B+C)



GENIVS INSULAE, SICC, 5.A.
Balance al 31 de diciembre de 2025

CUENTAS DE ORDEN MNatag 2025
1. CUENTAS DFE RIEESGO ¥ DE COMPROMISO =
1. Avalas ¥ Garantis comeeddas 2
2 Avalas y garantlas racibicas .

3 Compromisas de compra oo Walones :
3.7 De emprasas ohjabs de capilal e =
3.2 Do oirph arpnssas -

4, COmproimisas o Vanta 08 valoeeg
4.1 De amprasas objelo de capitsl riezge :
4 7 Da ciras gmpresas

T, Rwsdn da cechvados B}
6 CoMmpromisos con FICies o partiEpes z
¥ Otnos rigsgos y cOMpromiscs .
2. OTRAS CLUEMTAS OE ORDEN 10 1.893 501,00
1. Fatrimonio tota comgmamatide T2.550.001,00
2 Patimanio compromatide ne axgide (10.562.500,00]
3 Actbeas Faligios !
& P dil MEcales i carpensar
5 Pasvaban \atented (retas efecta mpastivo) -
B Dherbaricrs capital inicio grupa
¥ Oitraz cusndas de ardan -

TOTAL CUEMTAS DE ORDEMN [1+2} m




GENIVS INSULAE, SICC, 5.A.

Cuenta de Pérdidas y Genancias correspondientes al ejercicio anual comprendideo entre &l 27 da

febrero de 2025 vy el 31 de diciembre de 2025

Motas
1. Ingrase financionos (+]
11. Abarasss, thidancas y rerdmizntos sammbados
12, Obrasing réscy financieres
Z Gastas firencerss {-]
2.1, Interesas o CARGRE SSMIAIdRE
2.2 Otros gasios finencens
3 Baiultadas  varacianes ded valar razonsnie dela Cartera de
Irvermores Finarsiaras (netod {+/-]
31 Resultaden por anajenacanes {netas) {+/-)
311, Iastrumanios Oa catnmanio
112, valonss regngsariativos oe deuda
1.1.4. Crras invarsrres fnancianas
3.2, Variadidn delvalar raeenable an ingtrumentos firenciemas L&/-)
1.3, Detericres v phrdidas de inversiones firencieas (- +]
4 Diferencicg te carioio {netas) [+/-}
&, Otras regultades da nuplotacién (+4-)
4.1, Comisianes y otros ingressd panciicas (=]
411 Do ascsoramienbs & empredad shjate de capital desga
.13 Crad COMISONES & INQIES0s
4.2 Cormisiares satisfachas (-) nz
4. 2 1. Comisitn g pastn
4 2F Obrees cormesiarii ¥ Dagios
MARGEN BAUTO .
E, Gasios oe Persona [+
E Otros gastos oo expiotacion |- 1na
7. Amertieacion dal lremovikzada (-}
. Excesod de prendsiorss [+]
RESULTADO DE EXPLOTACION
& Deteran y resuitsds por enajoraciones del inmoyilzecs [+
10, Deteromn de reeio da sotivas (neto) (+7-)
11, Otros [+f-)
BESULTADD ANTES DE IMPUESTOS
12, Impuesto schre baneficas (-] 8

HESLULTADD DEL EFERLCECILY

f51.588,77)
\ST.023,08)
(4.561.75)

___{61.584.77)

[30TTe SL)

(92.351.35)




GENIVS INSULAE, SICC, S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio comprendido entre el 27 de

febrers de 2025 v &l 31 de diciembra de 2025
{Expresado en eurcs)

al Estado de ingresas y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio comprendido entre el
27 de febrero de 2025 y el 31 de diciembre de 2025

&) Resultaco de la cuarts de pérdidas y ganancias {92.361,35)

Ingresas y gastos imputados directaments al patdmanis nete

I, Par wadfarecidn instrumentas flnanciemai

1. Actived firarcieras dsponibves para L vanta

&. Otros ingresosgastos.

I Por coberturas de flujos de afectiva, .
i, Subvenc|snes, Sanacicres y legados recibidas. =
1. Por pananciss ¥ pérdidas actuarales ¥ obras ajuaten, -
W Efacis impositiva, H

B Total ingresos y gastos imputades dirsctamants an el patimanio eete
Tl 1+ )

Transferencias a fa cusnts da pérdides y ganancias .
Wl. Por valoraclés da instrumentos financienas. -
1. Actives firamcieros dispaniles para la venta -

2, Otras iIngrassoa/gastod.
Wil Por cobertusas de Fujos de efectivo.

Wil Sudvencicres, donaciones y legados resisidas. -
X, Efecte impositive, 2

) Total iranaferencias a la cuanta de pérdigas v Ganancias T

TOTAL BE INGRESOS ¥ GASTOS RECOMNOCIBGS (A + B+ C) (%2361, 36)



b) Estado de cambios en el patrimenio neto correspandiente al ejercicio comprendido entre el
27 de febrero de 2025 v el 31 de diciembre de 2025
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GENIVS INSULAE, SICC, S.A.

Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicia comprendido entre ol 27 de febrars de 2025
y el 31 de diciembre de 2025

Eurza
FLUJDS OF [FECTIVG DE LAS ACTTIDADES DE EXFLOTACICH Sty o

|
g

o Rewaibaccn Dor baas v Bajenas oot rvmendirace -0

1l Famltwcios por baje i Sager - =2
gl Ingramay Pranciesce |-}

Pl Ourstas §resrmsarnd=)

1 Difemaeg it e 2pntea [+

I Wirsaste Sg vkl raatie an mriumento fmsiea § ]

&l CRVER SR Qi L

1. a8 gapdl el comientn.
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=l Crza et oo sty [
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el i M‘H:I:ﬂm-':ll‘-lm :ﬂ[rq...:.nlu
3 CATINE BV MR A i 1)) ;
& Ovas Mujoe de gled e da lai scthvidedes de explotacidn .
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GENIVS INSULAE, SICC, S.A.

Memoria correspondiente al ajercicio comprendido entre el 27 de febrero de 2025 y ol 31 de
diciembre de 2025

1. ACTIVIDAD DE LAEMPRESA

GEMNIVE INSULAE, SICC, 5.4, {en adelants la Sociedad), @3 una Sociedad da Inversitn colectiva Cerrada
constituida el 27 de feorero de 2025,

Con fecha 12 de septiembre de 2025, & Comisién Nacional del Mercado de Vaiores (en adelante,
CNMV), comunicd a la Scciedad su inscripciton en el Registro de Sociedades de Inversian Colectiva de
Tipe Cerrado de la CHMY con el nimaro &Y.

La direccién, administracién y representacion de [a Socieded corresponde a la Sociedad Gestora, que es
Alaluz Capitsl, SGIIC, SA, socledsd espafiola constituida de confermidad con la Ley 22/2014, de 12 de
naviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva
de tipe cerrado y las sociedades gestoras de entidades de Irversidn colectiva de lipe cerrade, y por la
que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de inversidn Colactiva {"LECR?),
inscrita en &l Registro de la CNMV con el nimero 245 y domicilio social en Plaza de la Independencia
A% &, 3 drcha - 2B001 Madsid (Madrid).

La Entidad depositaria de |a Sociedad es Banco Inwersis, SA, con CLF. ndmerc AB3131433. E
Depositario &5t inscrito an el Registro de entidades depasitarias de |a CHMY con el ndmera 211,

Constituye o objete social de la Sociedad la inversidn en todo tipo de ectivos financieros y no
financleros. En especial a) La promocion de viviendas, toda clase de edificeciones de cua'guier
naturaleza y equipamientos del suelo, v su explotacion en régimen de propiedad, arrendamiento,
derecho de superficie o derechos reales administratives o concesionales. b En tedo tipo de entidades
cuya actividad sea la de promocion de viviendas, toda clase de edificaciones y equipamientos de susle
) La tenencia de acciones v participaciones de otras compafifas con arregle & 1& politica da invarsidn
definida en el articulo 18 en los térmings previstos en la normativa de aplicacion. d) Adguisicidn
rehabiiitacion de todo tipo de viviendas.

Da canformidad con la LECR, la Sociedad podrd faciitar préstamos participatives, 85 como otras formas
de financiacicn y garantias.

Dasde su inscripcién en al registre de ta CNMY, su operativa s encuentra sujeta principeimente & o
dispuesto en la Lay 222014, de 12 de noviembre, por la que s regulan las entidades de capital-riesgo
(ECR), otras entidades de inversidn colectiva de tipo carrade v 83 sociedades gestcras de entidades de
Irwversién colectiva de tipo cerrada, y por & que sa modifica fa Ley 35/2003, de 4 de noviemniore. de
Instituciones de lrversidn Colectiva, gue hasta la fecha regulaba las actividades de las entidades de
capital riesge v de sus sociedades gestoras; fue pubSicada en el BOE de 13 de noviembre y entro en
vigar el 14 de noviembre de 2014 y derogs la Ley 25/2005, de 24 de noviambre.




Asimisma, [as normas contables especificas que deben cumplir las entidades de capital-riesgo serdn
las contenidas en |a Circular 11/2008, de 30 de diciembra, da la CHN.MV, sobre normas contables,
cuantas anuales y estados de informacion resarvada de las entidades de capital-riesgo, que constituye
g desarrolio y adeplacidn, para las entidades de capital-riesge. da lo previsto en 8l Cédige de

Comercio, Ley de Scciedades Andnimas, Plan General de Contabilidad y Nermativa legal especifica

gQue les resulte de aplicacidn

Para fas cuestiones que no estén especificamente reguladas en esta Circular, sa aplicard 18 normativa
coniable espafiols vigente compatible con el Plan General de Contabifidad.

Los aspectos mas significativos en refacidn con los reguerimientos legales pers las entidades de
invarsidn colactiva de tipo cerredo son 08 siguientes:

@)  Deberd mantensr al ciere del ejercicio un coeficiente de inversidn ablgatorio cuyas
cersctersticas gon:

- Ademds de cumplir con [a poiitica de inversiones establecida an sus Estatutos, debaers
mantenar, coma minime, &l 60% de su activo compuzeble invertids &n sccicnes U otros
valores o instrumentos financieros que puedan dar derecha, a la suscripcidn o edauisician
de acciones 0 participaciones &n ¢ capital de empresas que son objeto de su actividad,
&si como & préstames perticipativos a empresas que se encuentren dentro de su dmbito
de actividad principal. cuya rentabiidad esté completamente ligeda & los beneficios o
pérdidas de modo gue sea mula  la empresa no obtiene beneficias.

- [Dentro de este porcentaje, podrén dedicar hasta 30 puntes parcentuales dal total de su
ectivo computable a otros préstamos participatives a empresas que sean chjeto de su
actividad principal y hesta & 100% dal total de su active computable en la adquisicidn de
acciones o partcipaciones de entidades de capital-riesge & bien, en este Gltime caso,
can certas restricciones adicionales,

- También se entenderdn incluidas en el coeficiente obligatorio de inversidn las acciones o
participaciones en el capital de empresas no financieras que cotizan o se negocian en un
sagunda mercado de una bolsa espafiola, en un sisterna multilateral de negociacidn
espafiol o en mercades equivalentes de otros palses y la concesidn de préstamos
participativos B 188 mismas,

- En el ceso de gue una Entidad de Inverssén Colectiva de Tipo Cerrado tenga una
participaciin en una entidad que sea admitida a cotizacidn an un mercade fo incluido en
el spartado anterior, dicha participacidn podrd computarse dentro del cosficiente
abligatorio de inversidn durante un plaze méxime de tres afios, contados desde Ja facha
&n que se hubiera producida la admisién a cotizacidn de esta Jitima. Transcurrido el plaze
seflalado, dicha participacidn deberd comgputarse dentro del coeficiente de libre
disposicion. Lo antenior se aplicard asimismo cuando la Entidad de Capital Riesgo tenga
concedido un préstame participativo a diche tipo de entidad

b}  Elresto de su activo no sujeto a8l cosficienta anterior, podrd mantanerse en:
- Walores de renta fija negociados en mercados organizados
- Participaciones en &l capital da emprasas distintes de las que son abjeto de su sctividacd
- Efectivo, o demds activos especiaimante lquidos que estatutariamente sa precisen
- Prestamog participativos
- Financlacidn de cusiquier tipo a empreses participadas que forman parte de su objeto
social principal
- Hasta el 20% de su capital social, en elementos de inmovilizade necesarios para &
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desarrolle de su actividad

e] Mo podrén invertir més del 25% de su active computable en el momanto da la inversicn en una
misma emprasa, ni mas del 35% en empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades.

dd  Podrdnirvertic hasta el 25% de su activo computable en emprasas pertenecientes 8 Su gripo o
8 de su sociedad gestora tal y como se define an el Articulo 16 de ia Ley 22/2014, de 12 de
novigmibre.

Los reguerimientos antericrmanta descritos podrén ser incumpfidos por las entidades de inversidn
colectiva da tipo cerrade durante ios primeros tres afos a partir de su constitucitn, asi como durante
vainticuatro meses a contar desde que s& produzca una desinversion caracteristica del coeficients
obfigatoric gue prorrogue su incumplimisnto.

Al 31 de diciembre de 2025 la Scciedad cumplia | toteldad de los requenmiantos antenores.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
29 Imagen fiel

Laz cusntas anuales sa han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la Sociedad,
habiéndose aplicads las dispesiciones legales vigentes en materia contable con la finafidad de mastrar
la imagen fiel dal patrimonio, de la situackdn financiera y de los resultados de la Sociedad. El estado de
flujos de efectivo se ha preparado con e fin de informar verazmente sobra o arigen y la utilizacion de
las activos monetarios representatives de efectivo y otros activos liquidos equivalentes de la
Sociedad,

Las Cuentas Ancales se han obtenido de los registros contaties d2 la Scciedad y han sido formuladas
de acuerdo con log principios contables y normas de valoracidn contenidos en fa Circular 11/2008, de
A0 de diclembre, da |a Comisidn Macional del Mercado de Valaras,

Los Miembros del Consejo de Adminstracidn de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del
ejercicio 2025 serdn aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones significatives

2.2 Aspectos critices de la valoraclén y estimacion de la incertidumbre

En la preparacién de las cuentas anuates de la Sociedad, los Miembros del Consejo de Administracion
han tenide que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién da las politicas
contables y @ bos saldos de los activos, pasivos, INgresos, gastos y COMPramisos gristenies en la
fecha de emision de las presentas cuantas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estin basadas en la experiencia histdrica y en otros factores
divarsos que son entendidos comao razonables de acuerdo con las circunstancias ¥ cuyos resultados
panstituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los actives y pasvos que no
son Taciimente disponibles mediante otrés fuentes. Las estimaciones v las asunciones son revisadas
da farma continuads. Sin embargo, i incertidumbra inkerente a las estimaciones y asunciones podria
conduci a resultados gua podrian reguerls ajuste de velores de los actives y pesivos afectados. Si
Eoma consecuancia de estas revisiones o de hechos fuluros se produjese un camblo & dichas
astimaciones, su efecto se registraria en |8 cuenta de pérdidas y gananciss de ese perfodo y de
periodos sUCEsivOS,
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23 Comparacién de la informacidn

Taly coma s&indica en ta Mota 1 de estas cuantas anuales, [a Sociedad ha sido constituida ef 27 de fabresa
de 2025, por lo gque su ejercicio corresponde al ejercicio comprendide entre esta fecha v &l 31 de
diciemibre de 2025, Dado gue éste a5 @ pamer gjercicio de actividad de la Sociedad, no se incluyen
cifras comparativas

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacion del resultado del ejerciclo 2025 gue los Miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedsd propondrén ala Junta Gereral de Accionistas es la siguiente:

2025
Bage da reparia
Saklo d= fa cuenta de pérdides ygur:ml:ia:{p&ruiuul- I mE1,35)
Total disiribuible (52.361,35)
Apicacién
A resuitados negativas (52.351.35)
Tatal distribuids 92361350

4. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales prncipios contables apfcados en la elaboracidnm de las cuentas anuales son los
siguisntes:

&)  Empresa en funcionamients
Se ha conssderado que la Sociedad continuard en un futuro previsible, por o que g eplicacidn de kos

peincipios ¥ criterios contables no Gens como propdsito determinar gl valor del patrimonio neta a
afectos de su transmisidn giobal o parcial, i ef importe resultantes en caso de su Bquidacidn total,

b}  Reconccimiento de ingresos y gastos

Les ingresos y gastos se reconocen &n |8 cuenta de pérdidas v ganancias de acuerdo con el principio de
devenge, con indépendencia de la fecha de su cobro o pagao.

Las comegiones O ingrésos por senacios de actividades complementarias, como el asesoramisnto a
empresas qua constituyan el objeto principal de inversidn de la Sociedad, se imputardn & |8 cusnta de
pérdidas v ganancias & lo largo del perioda gue dure su ejecuciin, o en funcidn de grada de realizacicn si
el pericdo de tiempo durante & que se presta dicha servicio no estd especificado.

€]  Instrumentos financieros

i) Activos financieros

n
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Los activos financieros. a efactos de su valoracsGr, se ciesifican en alguna de las siguientes cetegorias:

1. Préstamos y partidas a cobrar
2. Actives limanciercs disponibles para a wenta
3. Inversiones en el patrimonic de empresas del grups, multigrupe ¥ asociadas

La valoracidn inicial de los sctivos financieros se raaliza por $u velor razonable. El valor razonable e,
calve evidencia en contrariz, o precio de la transaccidn, que equivale 8l valor razonable de la
eontraprestacidn entregads mds los costes de transaccion que le sean directamente alnbuibles.
Adicianalmente para |as inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas,
farmardn parte de la valoracidn inicial el importe de los dereches preferentas da suscripcion y similares
que &0 $u cesa sa hayan adguirida,

g1} Préstomas iy portidas o cobrar

Segin lo indicado &n [a Norma 11%1 da |a Circutar 1172008, serdn incliidos en esia categoria los
préstamaos participativos, asi coma el efectivo, cuentas de tesoreria y W financiacion otorgads por la
Sociedad de cuaiguier tipa, no representada mediante valores, También sa considerardn coma partidas
a3 cobrar todos aquellos craditos y activos financieras distintos de [os anteriores cuyos cobros s8an de
=uantla determinada o determinable, v que ro s2 regocian en un mercado ectivo. Entra otros. se
considersran dentro de esta categoria los depdsitos por garantias. dividendos a cobrar, 0 saldos &
COOFEF par CoOMIsonas.

Tras el reconocimients nicial los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran par $u coste
amortizade. Los interesas devengados se contabiiizen en la cuenta de pardidas y ganancies, apicanda
gl método dal tipo dainterds efactive.

Mo obstante, squellas partidas cuyo Imparte 32 espere reciblr an un plazo de Bempo inferior 2 un afo,
sa podrén valorar tanto en @ momente Inicial como postaricr 8 su valar nominal sismpre ¥ cuanda el
efecto de no actualizer los fiujos de efective no sea significativa.

Las prastamos ¥ cuentas a cobrer con vencimianto inferior 8 12 meses contados a partir de la fecha de
balance, se clasifican como corrientes vy, aquefios can vencimiento superior 8 12 meses se clasifican
CEM0 NoCorriantes:

c.12)  Actives finoncienos disponibles pand @ venio

Tras ol reconacimienio inlcial los activos financierot incluldos en este categoria se valoran por el valor
razonable de cada uno de los valares & Ingtrumentos de su carters de actisas financieros disponibles
para la venta. Los activos se valorarén por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccidn en
gue $& pudiera incurdr Bn su engjensciin Los cambios gue S& produZcan en gl valor rarornaile 58
registrardn directaments en e patrimonio neto, hasta gue el activo financiera cause baja del balance
& & datariore, momanto &n gue &l imparte asi reconocido, s& imputard 8 [a cuanta de pérdidas y
ganancias.

Er gl caso de inversiones en el patrimeonio de empresas no cotizedas, en aquellos casos enque no 2
hayan producido transacciones reciantes del propio valor en condiciones de independencia mutua
antre partes interesadas y debidamente infarmadas, el valor rezonable se ha determinado utilizando el
crtesio del patrimonic nato o valar tedrico contable que correspande a las imversiones.

También s& registrardn en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados
segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendes devengados.
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Los intereses devengados de inversiones clasificedas como dudosas se registran Unicaments an el
rmamento de su cobra,

Los intereses y dividendos de activos financleres devengados con postenoridad & memento de la
#0QuiSICIOn S8 rACONOCEran Coma ingrésos an la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses deben
reconacerse utiizando el método dal tipo de interéds efective y los dividendos cuando se declare el

cerechd del sedio a recibirla.

A estos efectos, en la valoracidn iniclal de los activos finencieras se registrarin de forma
indepandiente, stendiendo 8 su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengadas y no
vencidos en dicho momento asli como & imparte de los dividendos acordados por el Grgano
competents en el momento de la adquisician. A estos efectos, se entenderd por sintereses explicitoss
equelios que se oblienen de aplicar el tipo de interés contractual dal instrumento firanciera,

c.13) Porticipacianes en empresos def grupo, multigrupe y asociodas

La valoracidn inicial se realiza &l caste, que equivale al valer razonable de fa contraprestacidn entregada
més los costes de transaccidn que (es sean directamente atribuibles, y el importe de los derechos
preferentes de suscripcidn v similares gue, Bn su caso, se hubieran adguirida.

Conforme a o establecido en la Circular 1/2008, de 30 da diclembre, de la Comisisn Macicnal dal
Mercado de Valores, en caso de gue en las inversiones en el patimonio de empresas del grupo,
multigrupa y asociadas concurra la condicitn de capital-inicio, se valoran 8 su coste. Se consideran
inversiones en capital inicio las participaciones en compafias no cotizadas con menos de tres &40 de
existancia. Adicionalmente, también se considererdn aqueflas inversiones corespondientes a
entidades que, teniendo mds de tras afes de existencia, no hayan obtenide resultados positivos
durante un periodo de das afos consecutivos en log ditimos cinco afos. Esta ditima definicitin no
podra aplicarse transcurnidos tres afios desda la inversidn inicial en el valor, Si exdste deteriorg, el
imparte de las correccicnes valorativas por el deterioro que e reconczean se reflajan adicionalmente
en cuentas de orden, si sé estd cumpliendo con el plan de negocio de la entidad segin dictamen del

Administrader Unico de la entidad da capltal-riesgo o su gestara,

La valoracidn postenor serd por su coste. menos, én su caso, el importe acumuladeo de las carrecciones
valarativas por detarioro.

Lag plugvalias latentes de cartera ze regisiran en cuentas de orden del balance de situacion, netas de
impuestos, gue se determinardn por comparacion del coste de la inversidn con su valor razonable
calculade de scuerdd con lo siguiente:

Ei céhculo del velor estimado de realizacidn de cads uno de los valores de la carters de inversiones
fingncieras considerados como instrumentos de patrimonioc de empresas no cotizadas® se realiza de
acwerdo con las siguienies reglas;

= En aquallos casos en qua no se hayan producido trensscciones recientes del propio valor en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidemente infarmadas, el
walor rizonable se determinard, Salvo mejor evidencia, utiizando & eriterio del patrimonio neto
o valor tedrico contable que comesponda a dichas inversiones en el patrimonio neto de la
entidad (o del grupo consolidade), corregide an el impaorte de lag plusvalias o minusvalias
técitas. netas de impuestas, eastantas en el momenta de la valarscion,



En refacion & tas plusvaiias tacitas, se distnguird entre:

il Plusvallas tAcitas imputables a elementos patrimoniales concratos de la entidad o grupa
consolidable, gue sdio podrén considerarss como tales 5| hiabiaran sido idantificadas y
calculadas con penodicidad anual y estén verificadas por experts independiente o, en
casa de inmusblas, mediants tasacidn de upa sociedad de taszcdn indepencents
inscrita en ol Registra Oficisl del Banco de Espafia, y siempre que subsistan en al
momento de |z valoracian.

i) Piusvellas técitas que no sean imputables a elementos patimanisles concretos de la
prtidad participeds o su grupo consolidads o que son relativas a inmavilizedas
intangibles, que solo podran considerarse coma tafes cuando, formando parte del pracio
de la transaccitn, hayan sido identificadas y calculadas en e momento de fa adguisicidn
y sunsistan en al de la valorecidn posterior, siempra que no %& puedan albergar dudas
rezanables sobre su afectivided.

Adicionalments, kos dividendos cobrados, la devolucidn de aportecionss por raduccion de
capital social y otres distribucionss a accionistas o participes, asl como el imparbe de 1a venta
de derechos preferentes de suscripeitn o la segregacidn de los mismos pera ejercitarios, cuyo
valor 5% caloulard eplicando algura farmuls valorativa de genaral aceptasdn, disminuitdn &
valar razanable de las participaciones en el capital de sociedades no cotizedas, en el momento
&n que se daclare 8l corespondiante derecha o 58 hagan efectivas dichas oparaciones.

i las cuBntas de s empress en la que sa invierte estdn suditadas, serén tenidos en cusnta los
ajustes puestcs de manifiesto en & informe de auditorla correspondientes & Uitimo ejercicic
cerado, que no estén recogidos en los estados contables posteriores que se ubilicen pars
calcular &l valar tedrice contable

Mo cbstante o enterier, 2 Sociedad para determingdas imversiones utiliza otros modelos v
técnicas de veloracidn genesalments admitidos en |a practica, sempre gue sea considerado
que dichos matodos o técnicas de veloracidn resu'ten mis representativos por la naturaleza o
caracheristicas de los valoras y garanticen, de acuerde con critenios de méximg prucencia, el
misma nivel da confianza en el ciiculo del vabor estimado de realizecion de la imversidn de gue
sa trate.

Entre los modelos y técnicas de valoracidn utilizados pos la Sociedad se incluyen:

. Referencias al valor razonsble de olros activos gue sean sustancialmente iguales,
mediante [a apiicacidn de métodos v becnicas reconocidas.

" Métodos de descuernto de fiujos de efectiva futuras estimadaos.

No costante, si ninguno de los modelos y técricas de veloracidn anteritreés permniten
determinar al valar razonable de la inversidén con fiabilidad, d5ta se valorars a su costa menos,
en su caso, &l imparte acumulado de las correccianas valorativas por detanard

En caso de que, &n ias inversianes en el patrimaonic de empresas del grupo, mutigrupo y #sociedas
coneura la condicidn da capital-imcio, se valoran a su coste. Se consideran inversiones an capital inicia
las participaciones en compaflas no cotizadas con menos de tres afios de existencia. Si existe
detarioro, & impaorte de las correcciones valoratives por el deterioro que se reconozcan se refiejan
adicionalmarte en cuentas de orden, si se estd cumpliendo con el plan de negocio de i entidad segin
dictamen del Administradar Unico de la entided de capital-riesgo o su gestora
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En caso de que existan ransacciones recientas en condiciones de independencia mutua entre partes
interesades y debidamente informadas a un valor distinto del valor a gue estas inversiones se
ancuantren contabilizadas, (a3 diferencias se reconocen en cuentas de arden,

Las correcciones valorativas por deteriorg ¥, R SU Ca50, 5uU reversidn, se registracdn como un gasto a
un ingresa, respectivaments, & (a cuanta de pérdidas y ganancias, La reversidn del deterioro tendra
came limite el valor @n libres da la inversidn gue estaria reconocida en la fecha de reversidn s no se
huhiese registrado el deteriorn dei valar,

Detar i i :

La Sociedad evaila, al menos semestraimente, si los activos financieros o grupe de activos financieros
estén deterigrados,

- Activos fingnciarps contabibizados al coste smortizadn: Se efectian las corecciones

valorativas necesarias, siempre gue exista evidenciz objetiva de gue el valor de ur activa
financiero o, grupo de ectives financieros, contabilizados al coste amartzado, se he
geteriorado como resultado de uno o més eventos que hayan ocurrido después de su
racanccimiento inicial y que ocasionen una reduccidn o retraso en los flujos de efectivo
estimadeos futuras

Las pérdides por deterions del valor de los préstamos v partidas a cobrar sa calculardn tenienda
en cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontades & tpo de interds sfectivo
calculado en el momenta del reconocimiento. Las correcciones valorativas por detericro asi
COMO SU fEVErsiGn $& reconocardn Como un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas ¥

Ganancias,

- -N- g e edas: Se efectian las
correccionas '-'EIlDfEIH'-I'H necesanas, siemprae que m:lsta Eﬂdem:la ql:-jutp.-. da que e valar da
una inversion na e recuperable. El importe de la correceidn valarativa serd la diferancia entre
su walor en libros y el importe recuperable, Salvo mejor evidencia, en |a astimacidn del
deterioro de esta clase de sctivos se tomard en considersclén &l valor razonable de la inversida
eh los términas que S han detallado antedormente para bos activos financieros cantabiiizados
a valor raponable.

b e i

La Sociedad derd de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se ceden los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo def activo financierg, siends necesario gue se
transfieran de manera sustancial los rnesgos y benaficios inherertes a su propiedad,

En todo caso se daran de baja antre atros:
) Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente,

b} Las vantas de activos financieras con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de
racoimra.

c) Los actives en |os que concurra un deteriore notorio e irrecuperable de su inversidn, con cango
ala cuenta de pérdidas y ganancias.
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Cuandao al activo financiers se dé de baja de scuerdo & las letras a) y b) anteriores, la diferencia entre
la contraprestacian recibida deducidos los costes de transaccicn atrbaibies, considerando cuslgaier
nuevs activo obtenido menos cualquiss pasivo asumido, v el valor en libros dal acthvd financiers,
determinard la ganancia o la pérdida surgida s dar de baja dicho activo, y formard parte del resultado
del ajercicio an que &318 se produce.

Er &l cazo da gue la Sociadad no hubiese cedida ni retenide sustancialmeants los riesgos v benaficios,
el active financiers s& dard de baja cuendo no se hubiese retenido el controd ded mismea, situecin que
g& getarminesd depandiendo de la capacidad del cesionaria para transmitir dicha activo.

.2 Fasivos financiaros

. .y nificaric : ;

La Sociedad reconcoerd un pasive finenciero en su paelance guando 58 convierian @n ung parie
abfgads dal contrato o negocio juridics conforme a a8 disposiciones dal mismo.

Los instrumentos firanciercs emitidas, incuffidos o asumides por la Sociedad se clasificardn como
pasivas financieras, en su totalidad o en una de sus partes, slempre que de acusrdo con su realidad
econdmica supongan pars la entidad une obSgackin contractual, directa o indirecta. de entregar
afectiva U olre activa financiero, o de intarcambiar activos o pasivos financieros con tercaros en
condiciones potencialmente desfavorables.

Los paswos financieros se clasificardn, a efectos de su valoracidn, comao débitos y partidas a pagar,
sxcepto cuando se trele de instrumentos derivados, que 5o tratordn de maners andloga & los
instrumentos derivados que sean asthvas financiaros, o pasivos financienos mantersdos para negociar,

Los pasivos financierss incluldos en la categorla de "débitos y partidas a paga”, se valoraran
iricialmente por su valor razonable gue, salvo evidencla en contrario, serd &l precio de b transaccicn,
gue equivaldrd al valor razonable de la contraprestacion recibica ajustado por los costes de
transaccidn que las sean directamants atribuinles.

La valesacidn posteriar se realizard a su coste amartizado, Los intereses dewvengados se contabilizaran
en la cuanta de pérdidas y ganencies aplicando el método del tipo de intergs sfectivo. No costente,
aguallas partidas cuyo imparte se espere pagar en un plazo de tiempa inferior & un afio, se podran
valorar a su valor nominal siempea v cuando & efecto de no actualizar kos flujos ce afectivo no sea
significabwo:

La Sociedad procede a dar de baja un pasive financiers cuards la abligecidn se na extinguida.
La difarencia ertre el valor an libros del pasiva financiers o de la parte del mismo gue s haya dada da
paja v la contraprestacidn pagada inchuidos los costes de transaceidn atribuinles y en la gue 5e recoge

asimismo cualguier activo cedida diferente del efectivo o pesivo asumedo, s recanoce an s cuenta
de pérdiclas v ganancias del ejercicio an qua tanga lugar

16




d]  Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula coma la suma del impuesto corriente,
que resulta de la aplicacién del corespondiente tipe de gravamen sobre la base imponible del ejercicia
tras aplicar las bonificeciones v deducciones edistantas, y de [a variacidn de los activos v pasivos por
impuestos difendos contabilizado. 5e reconcce en |8 cuenta de pérdidas ¥ ganancias excepto &n
aquellos casos en los gue este impuesto estd directamente relacionado con partidas directamente
reflejadas en el patrimonio neto, n cuyo caso el impuesto s reconoce, asimisma, en esta eplgrafe.

Los activos y pasivos por impuestos corrientes son los importes estimados a pagar o a cobrar de (&
Administracién Publica, conforme a los tipas impositivas en vigor a la fecha del balance, & incluyendo
cualguier obro gjuste por impuestios correspondiente a ejercicios arteriores,

Elimpuesto sobre beneficios diferdo se contabiliza siguiendo el métedo de registra de las pasivos,
para todas las diferencias temporarias entre la base fiscal de los activos v pasivos y sus valores en
libros en fas cuentas anuales

La Entidad reconoce un pasive por impuests difends para todas las diferencias temporanias imponibles
excapton

cuenda &l pasivy por impuesio diferido se derva del reconocimienta inicial de un fando de
cOmardia o de un activo 0 pasivo en una transaccidn que no es una comibinacidn de negocios v
gue en el momento de la transaccidn, no afectd ni al resultedo contabie ri al resultado fiscal,

La Entidad reconoce los actives por Iimpuesta difeddo para todas las diferencias temporaries
deducibles, créditog fiscales no utifizados v basas imponibles negatives ro aplicadas, en la medida en
que resulle probable que la Entidad dispongsa de ganencias fiscales futuras gue parmitan la aplicacian
de estos activos. excapto:

»  cwando el active por impuestos difendos reletive 8 la diferencia temporana deducibie sa darive
del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccidn que No e una combinacian
de fegacias ¥ qua, an & momeanto de le renseccidn mo dlectd ni al esultado contable ni gl
resultado fiscal.

= respecto a las diferencias temporerias deducibles asociadas con inversiones en sociedades
dependientes y asocisdas, el active por impuestos diferidos sélo se reconoce, Bn ta medida en
guE &5 probable gue las diferencias temporarias reviertan en un futuro pravisible y habrd
suficienta bensficio fiscal disponibie cantra & cual aplicar las diferancias temporarias

& Techa de Cierre de Cada ejercicio fa Entidad procede a evaluar los activas por impauestas diferidos
recanocidos y aquellos que o 28 han reconocide anteriormente. En base & tal evalussian la Entidad
procede a dar de baja un activo reconocido enterormente si ya no resulta probabée su recuparacidn,
o procede a registrar cualguier activa por impuesto diferido no reconocido anteriormente siempre gue
resulte probable que [a Entidad disponga de ganancias fiscales que permitan su aplicacion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en e
marmento de su rénersian, segun la normabtive vigente aprebads, ¥ de acuerdo con la forma en gue
racionalmente 58 prevea recuperss o pagd ef activa o pasiva por impuesto diferida, Los ajustes da los
valores de log actives y pasivos por impuesto diferido sa imputan 8 la cuenta de pérdidas y ganancias,
excepic en la medida en que los activos o pasives par iImpuests diferido afectados hubieran sida
cargados o sbonados directamente a patrimanio neto,

Los actvos v pasivos par impuesta difeddo estédn valorados sin tener en cusnta el efecto del
descuenta financiero,
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g)  Clasificacién de los actives y los pasivos entre corrientes y no corrientes

Los Botivos v pasivas 5& presentarn an el balance cigsificados entre cormigntes y no comentas, & estas
afectos, las activos y pasivas se clasifican como correntes cuando su vencimiento, enajenacion o
realizacitn se espera que se produzca en el plazo méximo de un afic; se mantienen con fines de
negociacidn o se trata de efectivo y otros activos Houidos equivalentes cuye ubifizacidn no estsd
restringida por un periodo supenar & un afo.

£l Partes vinculadas

La Socledad cansidera coma partes vinculadas a la Sociedad Gestora y a los miembros del Consejo de
Administracidn, y Su promotor, Metropalitan House BCN Residential, 3L i ota 12)

5. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciemibre de 2025, primer gjérsiclo social de la Secedad, los activos financieras registrados
correspanden, fundamentalments, a fianzas constituldas a large plazo porimporte de 220.003.00 suros
y & tesoraria mantenida en entidades de crédito por importe de 2 106.170,80 auros.

A |a fecha de cierre, I8 Sociedad no mantiene participaciones an instrumentos de patrimeonia, velores
raprasantatives de deuda, derdvedos ni otras inversiones financieras temporaias o pearmanantas,

Asimisma, dade que se trata del primer ejercicio, no sa presentan cifras comparativas del ejercicio
anterlor,

6. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIGUIDOS EQUIVALENTES

La composicitn de este epigrafe al 31 de diciembre de 2025 es (a siguiente:

EiFaa

Cuantas a la wista an antidades firancieras 2023
Cuantas cornentes o & wists ZI061T0E0
e

2808170, 80

El salda al 31 de diciembre de 2025 del epigrafe de "Cuentas cormientes a & wiste® coresponda
integraments a una cuenta corriente abierta en Banco Imversis en suras. Las cuentas carmentes dela
Sociedad no estén remuanaradas,
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7. EONDOS PROPIOS
7.1  Capital escriturado

A 27 de fetrero de 2025, fecha de constitucidn, el capital de la Saciedad estaba eompuesto por 80.000
acciones de 1,00 euros de valor nominal cada una,

Al 31 de diciernie de 2025, el capital de la Sociedad estaba compuesto por 1.997,501 scciones de 1 eurs
de valor nominal cada una, totalments suscritas ¥ desembaolsadas; no estando admitidas a cotizacisn an

bolsa.

Durarte @ sjercicic, la Socieded realizd une llamada de capital a nuevos inversoras por imparte
equivalente al 15,50% del compromisc asumide. En concreto, con fecha 16 de diciembre de 2025 ze
acardd requesir a MONTSLUNT, S.A, titular de acciones de L clase B de GENIVS INSULAE SICC, 5.4 el
desembaolso de 1.937.500,00 euros, sobre un compramiso total de 12.500.000,00 euras. Dicha lamada
de capital se efectud en euros v se encuentra vinculade a '8 clase GENIVE INSULAE SICC/AC B,

identificada con 151N GENIVSCE,

La distribucion de los perticipes 2! 31 de diclemibre de 2025 es (2 siguients:

% Participacién

Foerl
RAFAEL ANGLILO CORDERD (1 D S
MARLS CARMEN SAMT sENET 050
RAFAEL ANGLILD RLEE 0LITH
HUGD SINTES BOMS 06%
JAVIER FERMANDET wRARRD 0.05%
SANTIAGOD RUBEN MiMGUEY c2RET D15
HARS CARMEN SAMZ mENER O,00%
MOMTSLMNT 5.4, ko

7.2  Reservas

Al 31 de diclembre de 2025, primer elércicio social de |la Sociedad, el epigrafe de reservas recoga
integramente los importes relacionados con los gastas de constitucidn incurridos en al processo de
puesta an marcha de s Sociedad. En consecuencia, no existen, & la Techa de ciemre, otras reservas
generades per splicacidn de resuliedes de sjercicios antericores, al tratarse del primer gjarcicio
econdmica, Al 31 de diciembre de 2025 |z reserve |egal no ha alcanzado & minimo legalments

establecido.
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8. PASIVOS FINANCIEROS

La compesician de los pasivos financieras &l 31 de diciembre e 2025 es 13 siguients:

Eyros
Prsivas financiems coromies _.ﬁz':{g_
Ber adifcasanas Velmatas
Moreedires y CUONLAS 3 pagar .10
Deudss & carto plazo e T
401,635, 45

Con fecha 22 de julio de 2025, Genivs Insulae, SICT, 5.4, suscribid un contrato de préstamo mearcantil,
an calidad de prestatada, por importe de 205000 suros, con &l cbjetivo de disponer de los fondes
necesarios para atender los compromises econdmicos derivedos de su participacidn en una licitacidn
piiblica convocada por la Comunided de Madrid para la cesion de suelo de titulanidad plblica destinade
al dasamrollo y promocidn de vivienda protegida.

B.1 Pasivos financleros corfientes

El epigrafe “Acresdores y cuentas a pagar” se corresponde 8 facturas pendientes de pago. Elimporte
de este epigrafe & 31 de diciembra de 2025 ssciende a 17.195,02 euras, correspondiantes a una faciura
de Pérez-Llorca Abogados, S.LP. y otra de Agencia Eurcpa Preas 5.A.

Al cierre del ejercicio, la Sociedsd mantiena registradas perlodificaciones de gastos por importe total de
181,440 44 suros. Dicho importe incluys, principalmente, 125.000,00 sures en concepto de comision de
la $ociedad gestora por suscripcidn de participes cobradas por |a Sociedad y que pertenacan a la
Sociedad Gestars, 4333809 euros correspondientas a la comisidn de la sociedad gastara, 7.500.00
suros por sarvicios de auditaria, 4.561,75 euras por comisién de depositaria y 1.040,60 euros relativos a
tasas de la CMMV, Estas periodificaciones se han registrade astendiendo al principie de davenga,
imputdndose el gasto al ejercicic en que s& ha generado, con independencia del momentc &n Gue se
produzca su pago efectivo,

9. SITUACION FISCAL

Los beneficios. determinados conforme & la Ley 27/2014, de 27 de noviembre del Impuesta score
Spciedades (LIS) astdn sujetos a un tipo gravamen del 25%.

Bor su parte, la LIS n su articulo 26 no establece ninguna limitacidn tempossl &l aprovechamiento da [as
bases imponibles negativas que estuvieran pendientes de compensar en el ejercicio iniciado & ls entrade
an yigor de la nerma 8l 1 de enero de 2015

Al 31 de diciemnbra de 2025 la Sociedad no presentaba saldos con Administraciongs Pablicas.

Segln las disposiciones legales wigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta gue no hayan sido inspeccionadas por as autoridades fiscales o haya transcurrido of
plazo de prescripcidn, actualmente esteblecida en cuatre aflos. En opinidn de los Miembros del Consejo
de Administracion de la Sociadad, asi como de sus asesores fiscales, no edsian conbingencias
fiscales de importes significativos que pudieran dedverse, en caso de imgpeccidn, de posibles
interpretaciones diferantes da la neemativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la Zaciedad,

Le Sociedad calcula ef gasto por Impuesto sobre Sociedades en base al resultado economico o
contable. obtenida por aplicacidén de principios de contabifidad generalmente sceptados, que no
necesanaments Fan de coincidir con @l resultedo fiscel o base impaniole del impuesto. El tipo de
gravamen a efectos del Impuesto sobre Sociadades es ¢l 25%
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La concillacidn al 31 de diciembre de 2025 entre o beneficio del ejercicio v la base impenible del
Impuesto sobre sociedades, y kas calculos efectuados en relacidn con el citade impuests es como

igue:

Ewras
—
Hesultado cortabla artes de impusstas {92.351,35}
(iras ajustas -
Difarensias permanerbes -
Raiulado contable ajustads 192.361,38)
Diferarcins iemporales ;
Raee imponiblo del ojercicia (92.361,35)
ﬂnﬂdﬂﬂ paged impanibles negativas efarcicics sntenares =
Ease Imponible fuesl {92.361,35)

Le conciliacién entre ef importe neto de los ingresos v gastos del ejercicio v la base Imponibla
{resultado fiscal) dal Impueste sobre Sociedades es la siguienta:

Euvoz
2035
Salda de ingresos y gastos del ajercicie (52 351.35)
Impuasio schra Scciadades -
Ciferencias permanantoy -
Ciferenclas tamporarias =
Lompaneacidn de bases imponebies nacativa -
Basm Impernibis [rasultadn fiscal) §2.361, 35
10. CUENTAS DE ORDEN
A 31 de diciemibre de 2025 el epigrafe presenta &l siguiente detalla:
Evros
2025
Patrimonio total compromaatica T2.560.00,00
Fatrimanic comaramatics no exigida B0 552 500 00)
1.997. 500,00

Total Otras Cusntas da Ordan

Al 31 oe diclembre de 2025 ol epigrafe "Patrimanio total comprometide” recogia el importe da lng
cempramigas lrmadas por bos accionistas de la Sociedad,
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1. INGRESOS Y GASTOS

11.1  Otros gastos de explotacidn

El detalle de otros gastos de explotacidn del ejercicio comprendida entre el 27 de febrero v al 31
da diciembre de 2025 a5 el siguiente:

Eurag

2025
Sennoios ge prafasanabss NoesensisTiag 210,185 32
Gastas par senvssios da sordultans 133600
Auditoria 7.500 00
Aegipiro Marzanti| 104,15
Tasas 104080
Tetad Ot ros Gastos de Explotacian e

N2 Comisiones satisfechas

Durante e ejercicic 2025, la Socwedad ha satisfecho comisiones de gestidn fije por importe total de
£7.023,02 syros. Asimismao, se han devengaedo comisiones de depositane por importe total de 456175
eyras. Dichas comisionas so encuenkran registradas en la cuenta de pérdides v ganancias dal ejarcicio,
atendiendo al principio de devengo v conforme a las condiciones establacidas en la documentacion
ganstitutiva y contractua! dae la Sociadad.

12. QTRA INFORMACION
Aspectos medioamiieniales

Dads la actividad a la que se dedica la Sociedad no tisne responsabilidadas, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaiezs medioambiental gue pudieran ser significativas an relacion
con al patrimonia, |a situscidn financiera y los resultados de la misma. Por este mativo no s& inciuyen
desgloses especificos en la presente memoria de |88 cuentas anuales respecto & informacitn de
cusastiones medioambientabeas,

Durante e ejecciclo 2025, la Sociedad no ha remunerado a los mismbros del Consejo de
Administracitn,

La Socedad considers pessonal clave de la Direccidn & la Direccidn Ganeral v a los Miembras dal
Consajo de Administracian,

Durante & ejercicio 2025 no se han satisfecho primas da seguros de responsabilidad onal de los
miembros del Consajo de Administracidn por dafios ccasionados en el ejercicic dal carga.

Al 31 de diciembre de 2025 |a Sociedad no tiena coligacionas contraidas en materia de pansiones y
de seguros de vida respecto a los miembros anteriores o ectua’es del Consajo de Administracién y de
la Alta Direccidn, ni tiens obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de gasantla,

A 31 de diciembre de 2025 na existen enticipos o créditos concedidos a miembros del Conssjo de
Administracian y de ia Alta Direccidn,

En relacidn con el erticulo 229 de la Lay de Scciedades de Capits, los méembros del Consejo de
Administracidn han comunicado gue no tienen situaciones de conflicta con el interés de la Sociedad.
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Iransscciones ¥ saldog con partes vinculadas

Al 31 de dicsembre de 2025 la Sociedad ha devengado comisiones de gestidn con la Sociedad Gestora
por importe da 57.023.02 euros, registradas en el epigrale *Comisiones satisfechas” de la cuenta de
rasuftados, de |0 cuabes se encuantran pendiente de pego 43.338,0% euros, Por otro lede, dentre dal
epigrafe "Peripdificaciones” se encuentra registrada 125.000,00 euros en concepto de comizsiones de
suscripeidn cobradas por fa Sociedad gue correspanden a la Sociedad Gastora

Al 31 de diciembre de 2025 Genivs Insulae, 5ICC, 5.4, en calidad de prestataria, mantiane un préstamo
marcantil con Matropolitan House BON Residential, 5L par imparte de 205,000 suras

Bemunerscion 8 oz suditonss

Los hanoranas devengados per los aeditores por la revisidn de las cuentas anuales e informe de
gestidn del ajercicio 2025 han ascendido 2 7.500,00 eurcs, Mo se han facturada a la Sociedad, por
parte de Grant Thormton SL

En el cuadro siguiente se muestra |a informacidn prevista en ta disposician adicional tercera de la "Lay
1572010, de 5 de jlio, de modificacidn de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la gue se establecen
medidas de kicha contra la morosidad en las operaciones comerciales”, de acuerdo con los modelas
establecidos en la "Resolucidn da 29 de enerc de 2016, del Institute de Contebidad v Auditoria de
Cuentas, sobra la informacidn 8 incorporar @0 la memana de las cuentas anwales en relacidn con el
pericdo medio de pago a proveadaras en operaciones comercialas®

2025

| v}
Perode medic de pago a provesdaras 35.01 dag
Ratio oe operaciones pagadas 5753
Ratia ce cperciones perdiantes ca pago 353
E_El.mu:}

otal pagos reairados 4123 0o
Tegal pagos pendianias 1719502

A 31de diciembra de 2025, saglin fa modificacidn establacida por la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de
creacidn v crecimiento de empresas, la Sociedad ha pagado un total de B facturas, las cuales
represantan wn 58.29% dal total de facturas recibidas con un importe tetal de 41228 09 suros, gue
represanta un 100% del volumen facturado, en un pericdo inferor o igual ® maxmo establecido en la
normativa de morosidad,

13. GESTION DEL RIESGO DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo esinherante a las actividades de la Sociedsd, pere & misma @5 gestionado por la Sociedad
Gestors & travds de un process de identificacidn, medicién v seguimiento continue, verificando el
cumplimianto de determinadaos limites y controles. Este proceso eg critico pada [8 continuidad de las
opersciones de le Sociedad, La politics de inversidn de la Sociedad, asi como la descripcion da los
principales riasgos asociados, se describen an el folleto registrado v a dispesician del pablice &0 los
registras habititados al efecto en la CHMY,

La Sociedad esth expuesta al riesgo de mercado (el cual incluye los fiesgos de tipo de interds, de precio
y de tipo de cambio), riesgo de crédito y desgo de liquidez dervados de los instrumentos financieros

Que manthens en su cartera,
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13.1. Rissgo de mercado

Este fesgo comprende los riesgos resultantes de posiles variaciones adversas de los tipos de interds
de Ins activos y pasivas, de los tipos de cambio en los que estén denominadas las masas patrimoniales
v de kos precios de mercada de los instrumentos financieras.

131}, Rissgo de tipo deintesds

La Sociedad na estd sxpuesta 3 este 1po da riesgo ya gue sus activos financieros son instrumenios
de patrimonio y préstamos & sociedades que pagan interds fijo y, en su casa, vansble en funcdn de
lag resultados de las mismas

13.1.2  Riesgo de tipo de camibxc

La Sociedad no presents exposicion significativa a riesgo de tipo ce cambio & las fechas de referencia
de lag cuentas anuales.

13.1.3. Riesgo de precia

Este riesgo $e define como aguel que surge como consecuencia da cambics en |os precos da
marcado, provocados bien por factores especificos del propio instrumento financieso o been por
factores gue afecten a todos los instrumentos negociados an el mercado,

Todas las inversiones mantenidas por la Sociedad a 31 de diciembre de 2024 corresponden a
sociedadas no cotizadas, La adguisicidn de acciones de empresas no cotizadas debe ser aprobada por
la Sociedad Gestora. La pofitica del Socieded respacto a la inversion es la definids en el Acuerdo de
Accionistas del Sociedsd,

13.2. Riesgo de liquidez

Este riesga refleja la posible dificultad de la Sociedad para disponer de fondos liquides, o para poder
acceder 3 allos, en & cuantia suficiente v al coste adecuads, de forma gue pueds hacer frante en todo

moments & sus obligaciones de pagt.

13.3.  Riesgo de crédito

El resge de crédito nace, prncipalments, de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligacionas contractusles de las contrapartes de |a Sociedad.

La Sociedad no espers incurnr en pérdidas significativas dervadas del incumplimiento de sus
obligaciones por parte de la contraparte. Dicha rissgo adicionalments & ve reducide con los imites a
la irverssdn y concantracidn de riesgos antes descritos.

La legisiacién vigente establece log requisitos gque debe cumplic la carters de la Socledad
{concentracidn} y su correlacidn con & total de actives, Log requerimiantos podran ser incumplidos
por las entidades de capital nesgo durante los primeros tres afios & partic de su constitucidn. Al 31 de
diciambre de 2024, |la Sociedad cumple diches requisitos lagalies.

14, HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Desde el cierre dal ejercicic 2025 v hasta 18 fecha de formulacidn de las presentes cuenias anuaes,
na 58 ha producide ningdn hecho significativa digno de mencian,
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GENIVS INSULAE, SICC, S.A.
Informe de Gestién del ejercicio comprendide entre el 27 de febrero de
2025 y el 31 de diciembre de 2025



GENIVS INSULAE, SICC, S5.A.

Informe de Gastidn
Ejercicio comprendido entre el 27 de febrero (fecha de constitucidn] y el 31 de diciembre de

2025

De acuerdo con & articulo 67 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladers de las Entidades de
Capital Riesgo, otras enfidades de inversidn colective de tipo cerrado y las sociedades gestoras de
entidades de inversidn colectiva de tpo cerrado, los Miembros dal Consejo de Administracion de la
Saciedad, presentan el siguiente informe de gestidn, que recoge |3 evolucion de la Sacieded duranta al
gjarcicic 2025,

Desarrollo del negocio de la Sociedad durante el ejercicio 2025

E! ejercicio 2025 ha constituido ef primer ejercicio social de 1a Socieded. Duranie este pericdo, 1a actividad
3¢ ha centrado principaimente en la puesta en marcha de la estructura societana, oparativa ¥
administrativa necesaria para & desarralio de su objeto social, asl come en 18 organizecion de los medios
y procedimientas precisos para |a futura ientificacian, andllss y ejecucian de coartumidades de inversidn

De conformidad con su objeto social, s Scciedad tiene per finalided la inversion en todo tipo de activos
financieros y no financieros y, en particulas, la Inversian directa o indirecta en activas ¥ proyectos
vinculadas al sectar inmogiliario, incluyende la promocidn de viviendas, edificaciones de distinta
naturalezs, equipamiantos del suelo, adquisicids y rehabilitacion de viviendas, asl como la tenancia de
scclones y participacionas en antidades cuya actividad se enmardgue dentro de dichos sectores, todo allo
con arrealo & |2 politica de imversidn definida estatutariamante y a la normetiva aplicable,

A 31 de diciembre de 2025 los activos financieros registrados por la Sociedad comespondan,
fundamantalmente. a fianzas constituidas a largo plazo v & tesoreria mantenida en entidades de crédito.

En consecuencia, durante e esjarcicie 2025 la Sociedad no ha materializado ITErsIOnes en
paticipaciones societarias, activos financiercs de ifversion, activos inmanbiliarios o proyectos de
promocitn o rehabilitacidn, habiéndose concentrado su actividad en las actuaciones preparatodias
propias de su fase inicial y en [a conservacion de |08 récursos financieros necesanos para Acometer
futuras Inversiones,

La evolucidn del negocic durante el primer ejarcicic debe analizarse teniendo en cuenta & cirieter inicial
de la actividad de la Soeiedad, asi coma & proceso de preparaciédn y estructuracion previo al desplizgue
efectivo de su estrategia nvarsori

Uso de instrumentos financieros
Le Sociedad no euenta con instrumentos financiaros de autocarters.

Informe sobre las actividades en |+D

Dado su objeto social, la Sociedad no ha desarrcliado actividad alguna relacionada con ia investigacidn y
&| dasarralla,

Acciones propias

Mo aplicable.




Informe sobre la actividad medioambiental

Dada la actividad 2 la gue se dedica la Scciedad no tiena responsatulidades, gastos, actvos, ni
provisiones y centingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significatives en ralacidn
con & patrimenio, ka situecidn financiera y los resultados da la misma. Por este mativo no se incluyean
desgioses especificos en fa presente memaria de las cuentas anuales respecto a infarmacion de

cuestiones medioambisntalas,

Gestién del riesgo
Er la Note 14 de la memoria, que forma parte de las cuentas anualas, se hace un andlisis detallado de s
situacion al cierre y de la gestion realizada durante el ejercicic 2025 de los diferentes tipos de rigsgas de

la Sociedad.

Periodo medio de page

En relacion con la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacidn v crecimiento de empresas, v la
disposicidn adicional tércera de fa Ley 15/2010, de 5 de julic, de modificacidn da |a Ley 372004, de 29 da
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales,
seincluye a continuacidn el detalle con &l perode medic de pago & proveedoras:

([Dias] Faarl
Paricda media die page 8 pricesdanss U dign
Ratio de opemcionss gagedas E153
Rakio da operaciones pendientes de pago 353
(Euros)
Total pagos reakzagcs 41.:228.09€
1FIS5006

Total pegos pendiantas

4 31 dediciembre de 2025, seqin la modificacidn establecida poriaLey 18/2022, de 28 de septiembra, de
creacidn y crecimiento de empresas, la Sociedad ha pagado un total de 8 facturas, las cualis
representan un 58,29% del ol de facturas recibidas con un importe total de 4122800 BUFGS, QuB
reprasenta un 100% del volumen facturade. en un pariodo inferior o igual al maximo establecido en la

nommative de morosidad.

Acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio

Desde |a fecha de cierre dal ejercicio 2025 vy la fecha de formulacidn de las presentes cusntas anuales,
no han ocurnido acontecimientos adicionales & los antes mencionados que pudieran tener un impacto
sgrificativo en dichas euentas anualas y no hayan sido desglosados en esta memaria,



Los miembrog del Consejo de Administracidn de GENIVE INSULAE, 3ICC, 5.A, decleran que, haste
donde alcanza su conocimiento, las Cusntas Anuslas, gue comprenden Balance, Cuenta de Pérdidas
y Ganancias, Eslado de Cambios en el Palrimonic Nato v Mamora, vy el Informe de Gestidn,
correspondigntes ejerdicio cerrado & 31 de diciembre de 2025, farmuladas en |a reunidn de 29 de
meya de 2026, elsboredas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, cfrecen la imagean
fiel del patrimonio, dela situacion firanciera v de los resultados de 31 de dicembre 2025 v que al
Informe de Gestidn incluye un analisis fiel de la evalussdn y log resultedas emprasanales v de (g
posicidn de 31 de diciembre de 2025.

La decumentacidn remitida (Cuentas Anuales @ Informe de Gestion] a5 copia del ariginal farmulada
por el Consepa de Administracidn, gue fue firmads por todos sus miembres v gue se corespanden
con las suditados. Asimismo, el informe de auditoria es copia del originel,

El prasante certificads firmade por & Secretano y & Presidente del Consaja de Administraciin,
acredita |a validez de las decisiones sdoptades por el Consejo da Administracidn en relacidn con la
formulecidn de fas Cusntas Aruales y el Informa de Gestion correspondientes al ejercicio cerrado el
31 de diciambre de 2025, quedando incarporado a tas citadas cuentas anuales.

29 de mayo de 2026

[, Rafael Anguba Ruiz
Presidente del Consejo de Admindstracidn

[ia. Maria del Carmen Sanz Jiménez
Secrataria ded Consejo de Admiristracidn



DILIGENCIA DE FIRMA

Los meembros del Consejo de Administracién han formulado, en su reunion del dia 29 de mayo de
2026, las Cuentes Anuales y & Informe de Gestidn de GENIVE IMNSULAE, SICC. 54,
carrespondiantes al ejarcicio cerrado el 31 da diciemnbre da 2025, en hojas visadas todas ellas pos
ol 5r, Secretario no Consejera y Mrmacas én dsta Oltima por todas 165 Sres. Consejeros

0. Hafesl Angulo Ruiz
Presidanta del Consajo de Administracidn

Dia. Maria del Carmen Sanz Jiménez
Sacretaria del Consejo de Administracién

’_\—\

0, Santi g;u'H F'tnu
Vacal del Consejo de Adminlstracidn

Qm L)

B Jevier Ferndndez Mifiaro
Vaocal del Consejo de Administracidn




