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INFORME ANUAL SOBRE LA POLÍTICA DE IMPLICACIÓN DE LOS 

ACCIONISTAS  

 

1. INTRODUCCIÓN  

 

Uno de los objetivos de la Directiva (UE) 2017/828 del Parlamento Europeo y 

del Consejo, de 17 de mayo de 2017, que modifica la Directiva 2007/36/CE (en 

adelante, “ SRD II ”), así como el de sus textos de transposición es doble:  

 

● Fomentar la implicación de los accionistas en el gobierno de las 

sociedades en las que invierten.  

 

● Mejorar la transparencia de las estrategias de inversión, las políticas de 

implicación y el proceso de votación, especialmente cuando se utilizan 

asesores de voto.  

 

La Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversión Colectiva (en 

adelante, “ LIIC ”) en su artículo 47 ter apartado 1, establece:  

 

“Las sociedades gestoras desarrollarán y pondrán en conocimiento del 

público una política de implicación que describa cómo integran su 

implicación como accionistas o gestores de los accionistas en su política 

de inversión. Esta Política describirá la forma  en que llevan a cabo el 

seguimiento de las sociedades admitidas a negociación en un mercado 

regulado que esté situado u opere en un estado miembro de la UE en las 

que invierten en lo referente, entre otras cuestiones, a la estrategia, el 

rendimiento finan ciero y no financiero y los riesgos, la estructura del 

capital, el impacto social y medioambiental y el gobierno corporativo.”  

 

En base a que la Sociedad durante el ejercicio 2022 ha gestionado EIIC Y ECR , 

le resultaría de aplicación lo establecido en l a Ley 22/2014 de 12 de noviembre, 

por la que se regulan las entidades de capital - riesgo, otras entidades de 

inversión colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de 

inversión colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 3 5/2003, de 

4 de noviembre, de Instituciones de Inversión Colectiva (en adelante, “ LECR ”) 

en su artículo 67 bis apartado 1, establec e: 
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“Las SGEIC desarrollarán y pondrán en conocimiento del público una 

política de implicación que describa cómo integran la implicación de los 

accionistas en su política de inversión en caso de inversiones por cuenta 

de las ECR y EICC gestionadas en acciones admitidas a negociación en 

un mercado regulado que esté situado u opere en un Estado miembro. 

Esta política describirá cómo se lleva a cabo el seguimiento de las 

sociedades en las que invierten en lo referente, entre otras cuestiones, 

a la estrategia, el r endimiento financiero y no financiero y los riesgos, la 

estructura del capital, el impacto social y medioambiental y el gobierno 

corporativo. Dicha política también describirá cómo se desarrollan 

diálogos con las sociedades en las que invierten, ejercen lo s derechos 

de voto y otros derechos asociados a las acciones, cooperan con otros 

accionistas, se comunican con grupos de interés importantes de las 

sociedades en las que invierten y gestionan conflictos de interés reales 

y potenciales en relación con su im plicación .” 

 

En concreto, la política de implicación debe:  

● Hacer referencia al seguimiento de la estrategia, el rendimiento, los 

riesgos y otros hechos relacionados con la gestión y el gobierno de las 

sociedades en las que se invierte.  

● Describir los mecanismos para desarrollar un diálogo con las sociedades 

en las que invierte, así como el ejercicio de sus derechos de voto y otros 

derechos asociados a las acciones.  

● Describir la gestión de los conflictos de interés.  

 

La sociedad gestora debe hacer pública con carácter anual la aplicación de su 

política de implicación.  

 

Adicionalmente a lo hasta aquí indicado, debe destacarse que la LIIC en su 

artículo 46, sobre obligaciones y responsabilidades, punto 1, d., establece:  

 

“d) En relación con los fondos gestionados, reglamentariamente se 

establecerán aquellos supuestos en los que, en atención a la relevancia 

cuantitativa y al carácter estable de la participación del fondo en el 

capital de una sociedad, la sociedad gestora es tará obligada a ejercer 

todos los derechos inherentes a los valores integrados en el fondo en 

beneficio exclusivo de los partícipes, especialmente el derecho de 

asistencia y voto en las juntas generales.”  
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Al respecto, el RIIC en su artículo 115, apartado 1, i., añade:  

 

“i) En cuanto a la obligación establecida en el artículo 46, 1, d, de la Ley, 

la SGIIC estará obligada a ejercer, con especial atención al derecho de 

asistencia y voto en las juntas generales, todos los derechos políticos 

inherentes a los valores integrado s en los fondos y sociedades que 

aquélla gestione, salvo que, en los contratos de gestión en el caso de 

sociedades, éstas se reserven el derecho al voto. La obligación anterior 

será de aplicación siempre que el emisor sea una sociedad española y 

que la par ticipación de los fondos o sociedades gestionados por la SGIIC 

en la sociedad tuviera una antigüedad superior a 12 meses y siempre que 

dicha participación represente, al menos, el uno por ciento del capital de 

la sociedad participada. Lo anterior se aplica rá salvo que existan motivos 

que justifiquen el no ejercicio de tales derechos y se informe de ello en el 

correspondiente informe anual”  

 

En consecuencia, con el presente documento sobre el “Informe anual de 

Implicación de Accionistas”, ALALAUZ CAPITAL, SGIIC, S.A  (en adelante, la 

“Gestora ”) pretende responder a los nuevos requisitos impuestos en la LIIC y 

su reglamento como consecuencia de la transposición de la Directiva SRD II.  

 

2.  IMPLICACIÓN EN LAS SOCIEDADES  

2.1 EJERCICIO DE VOTO  

 

Conforme se recoge en la Política de Implicación publicada en la web de la 

Gestora, como criterio general, la Gestora ejerce los derechos políticos 

inherentes a los valores que integran las carteras que gestiona con los 

siguientes criterios:  

 

● Sociedades españolas:  cuando los valores que integran la cartera de las 

entidades de capital riesgo (“ ECR ”) gestionadas hayan sido emitidos por 

sociedades españolas, la Gestora vendrá obligada a ejercitar (a) el 

derecho de información que, en su calidad de accionista, le asiste, con el 

fin de ser informado de los asuntos a tratar en cada junta y del resultado  

de las deliberaciones y (b) los derechos políticos inherentes a dichos 

valores, si concurren simultáneamente los dos siguientes requisitos:  

o La participación tiene una antigüedad superior a 12 meses.  
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o La participación a nivel agregado de la totalidad de las IIC 

gestionadas por la Gestora fuera superior al 1% de la sociedad 

cotizada.  

 

Sin perjuicio de las anteriores condiciones, y en base a los criterios de eficiencia 

y proporcionalidad recomendados por la SRD II, la Gestora ejercerá su derecho 

de voto, bien mediante asistencia o por delegación en las juntas generales de 

accionistas de dichas sociedades, siempre que lo considere necesario para la 

mejor defensa de los intereses y en beneficio exclusivo de los 

partícipes /accionistas.  

 

La Sociedad no ha tenido ejercer los derechos de voto conforme a su política 

de implicación debido a que las ECR gestionadas no mantienen  en su cartera 

de activos valores admitidos a negociación.  

 

2.2 SERVICIOS DE ASESORAMIENTO DE VOTO (PROXY ADVISOR)  

 

En la actualidad, la Gestora no tiene contratados proveedores de servicios de 

asesoramiento de voto y de implicación que presten ayuda al área de gestión 

en el desarrollo de las actividades de implicación y los procesos de decisión.  

2.3 PUBLICACIÓN ANUAL DE LA APLICACIÓN DE LA POLÍTICA  

 

E n cumplimiento de lo establecido en el art. 47.ter.4 de la LIIC E ste informe se 

publica en la página web de la Gestora, www.alaluzcapital.com . 

 

http://www.alaluzcapital.com/

