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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los participes de Impulse Technology Transfer CLM, Fondo de Capital Riesgo, por encargo del
Consejo de Administracion de Alaluz Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora):

Opiniodn

Hemos auditado las cuentas anuales de Impulse Technology Transfer CLM, Fondo de Capital Riesgo
(en adelante, el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2025, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2.a de la memoria) y en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidén Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas, ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas y
Nno expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Evaluacién de posibles correcciones de valor por deterioro de préstamos y créditos a

empresas

Descripeion

Taly como se describe enlasnotas 1y 7 de la
memoria adjunta, el Fondo tiene concedidos
préstamosy créditos a empresas que son
valorados, con posterioridad a su concesiény
siguiendo lo establecido en la normativa
contable de aplicacién, a su coste
amortizado. Esto supone gue el proceso de
evaluacion de las posibles correcciones de
valor por deterioro tenga cierta complejidad y
requiera que los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo realicen juicios,
estimaciones e hipétesis para la
determinacidn de los flujos de efectivo
futuros. Este hecho, junto con la relevancia
en el activo del balance de los préstamosy
créditos a empresas, motiva que esta drea
sea considerada como uno de los aspectos
mas relevantes de nuestra auditoria.

Otra informacion: Informe de gestion

Procedimientos aplicados en la auditoria

' Con el fin de disefiar procedimientos de

auditoria que sean adecuados, hemos
obtenido conocimiento del control interno
relevante para la auditoria mediante el
entendimiento de los procesos y criterios
utilizados por la Sociedad Gestora del Fondo
y, en particular, en relacién a la evaluacion de
posibles correcciones de valor por deterioro
de préstamos y créditos a empresas.

' Nuestros procedimientos de auditoria

dirigidos a dar respuesta a este aspecto mas
relevante de evaluacion de posibles
correcciones de valor por deterioro de
préstamos y créditos a empresas han
incluido, entre otros, procedimientos
sustantivos aplicados a la totalidad de los
préstamosy créditos concedidos,
consistentes en verificar, en su caso, el cobro
de los intereses devengados por dichos
préstamosy créditos concedidos y en revisar
la ultima informacidn financiera disponible de
todas las entidades a las que el Fondo tiene
concedidos préstamos y créditos.

| El desglose de informacidn en relacién con

los préstamos y créditos concedidos por el
Fondo esté incluido en lanota 7 de la
memoria de las cuentas anuales adjuntas.

La otra informacién comprende, exclusivamente, el informe de gestién del ejercicio 2025, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma

parte integrante de las cuentas anuales.



Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el pdrrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financieray de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
a la entidad en Espafiay del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar
Sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.



En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en las péginas 5y 6 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

DELOITTE AUDITORES, S.L.

Inscrita en el/R.0.A.C. n® S0692
AUDITORZ=S

INSTITUTO BE CENSOHES JURADOS
DE CUENTAS 0E ESPARA

DELOITTE AUDITORES, S.L.

=

_———ARtonio Rios Cid
Inscrito en el R.O.A.C. n© 20245 2026 Nam. 01/26/19556

SELLO CORPORATIVO: 96.00 EUR

30 de junio de 2026




Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de unaincorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o
la elusion del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del
Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo
para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructuray el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacidn revelada y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestidn.



IMPULSE TECHNOLOGY TRANSFER CLM, FONDO DE CAPITAL RIESGO
Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

ACTIVO Nota 31/12/2025 31/12/2024
A) ACTIVO CORRIENTE 5.536.350,22 8.250.199,29
I. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5 5.476.333,15 2.002.061,17
Il. Periodificaciones - -
1ll. Inversiones financieras a corto plazo 7 55.986,67 6.077.907,17
1. Instrumentos de patrimonio - -
2. Préstamos y créditos a empresas - 6.023.291,61
3. Valores representativos de deuda - -
4. Derivados - -
5. Otros activos financieros 55.986,67 54.615,56
IV. Inversicnes en empresas del grupo y asociadas a corto plazo - -
V. Deudores a corto plazo 9 4.030,40 170.230,95

V1. Otros activos corrientes - -

B) ACTIVO NO CORRIENTE 4.282.400,00 2.280.048,35
I. Activos por impuesto diferido - -
II. Inversiones financieras a largo plazo 7 4.282.400,00 2.280.048,35
1. instrumentos de patrimonio 282.400,00 411.200,00
1.1. De entidades objeto de capital riesgo 282.400,00 411.200,00
1.2. De otras entidades -
2. Préstamos y créditos a empresas 4.000.000,00 1.868.848,35

3. Valores representativos de deuda - -
4. Derivados - -
5. Otros activos financieros - -
1Il. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - -
1. Instrumentos de patrimonio - -
1.1. De entidades objeto de capital riesgo - -
1.2. De otras entidades - -
2. Préstamos y créditos a empresas - -
3. Valores representativos de deuda - -
4. Derivados - -
5. Otros activos financieros - -
IV. Inmovilizado material - -
V. Inmovilizado intangible - -
VI. Otros activos no corrientes - -

TOTAL ACTIVO (A + B) 9.818.750,22 10.530.247,64

Las notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2025 y el 31 de diciembre de 2025



IMPULSE TECHNOLOGY TRANSFER CLM, FONDO DE CAPITAL RIESGO

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

31/112/2025

31112/2024

A) PASIVO CORRIENTE

l. Periodificaciones

Il. Acreedores y cuentas a pagar

lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
IV. Deudas a corto plazo

V. Provisiones a corto plazo

VI. Otros pasivos corrientes

B) PASIVO NO CORRIENTE

I. Periodificaciones

Ii. Pasivo por impuesto diferido

lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
IV. Deudas a largo plazo

V. Provisiones a largo plazo

V1. Otros pasivos no corrientes

1.176.953,15

104.077,23

1.176.953,15

104.077,23

TOTAL PASIVO (A + B)

1.176.963,15

104.077,23

C) PATRIMONIO NETO

C-1) FONDOS REEMBOLSABLES

1) Capital

Escriturado

Menos: Capital no exigido

1) Participes

I1l) Prima de emision

IV) Reservas

V) Instrumentos de capital propios (-)

V1) Resultados de ejercicios anteriores (+/-)

VIl) Otras aportaciones de socios

VIil. Resultado del ejercicio (+/-)

IX) Dividendo a cuenta (-)

X) Otros instrumentos de patrimonio neto

C-2) AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO
1) Activos financieros disponibles para la venta

11) Operaciones de cobertura

11l) Otros

C-3) SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS

8.641.797,07

10.426.170,41

8.641.797,07

10.426.170,41

11.665.000,00

(1.238.829,59)

(1.784.373,34)

11.665.000,00

(578.139,24)

(660.690,35)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A + B + C)

9.818.750,22

10.530.247,64

Las notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2025 y el 31 de diciembre de 2025.



IMPULSE TECHNOLOGY TRANSFER CLM, FONDO DE CAPITAL RIESGO
Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

CUENTAS DE ORDEN Nota 31/12/2025 311212024

1. CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO - 14.300.000,00

1. Avales y garantias concedidos - -
2. Avales y garantias recibidos - -
3. Compromisos de compra de valores - -
3.1. De empresas objeto de capital riesgo - -
3.2. De otras empresas - -
4. Compromisc de venta de valores - -
3.1. De empresas objeto de capital riesgo - -
3.2. De otras empresas - -
5. Resto de derivados - -
6. Compromisos con socios o participes - -
7. Otros ingresos y compromisos 6 - 14.300.000,00

n

. OTRAS CUENTAS DE ORDEN 6 69.262.573,34 68.335.000,00
. Patrimonio total comprometido 40.000.000,00 40.000.000,00
. Patrimonio comprometido no exigido 28.335.000,00 28.335.000,00
. Activos fallidos - -
. Pérdidas fiscales a compensar 9 927.573,34 -

. Plusvalias latentes (netas efecto impositivo) - -
. Deterioro capital inicic grupo - -

~N o 00RO -

. Otras cuentas de orden - -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN (1 + 2) 69.262.573,34 82.635.000,00

Las notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2025 y el 31 de diciembre de 2025.



IMPULSE TECHNOLOGY TRANSFER CLM, FONDO DE CAPITAL RIESGO

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes al ejercicio comprendido entre
el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2025

(Expresada en euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Nota 31/12/2025 31/12/2024
1. Ingresos financieros (+) 287.104,93 382.948,51
1.1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 7 265.892,32 359.298,99
1.2. Otros ingresos financieros 21.212,61 23.649,52

2. Gastos financieros (-) - -

2.1. Intereses y cargas asimiladas - -
2.2 Oftros gastos financieros - -
3. Resultados y variaciones del valor razonable de la

Cartera de Inversiones Financieras (neto) (+/-) 7 (855.428,89) 236.707,69
3.1. Resultados por enajenaciones (netos) (+/-) - 1.828.380,11
3.1.1. Instrumentos de patrimonio - 1.828.380,11

3.1.2. Valores representativos de deuda - -
3.1.3. Oftras inversiones financieras - -

3.2. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros (+/-) 1.371,11 (2.872,42)
3.3. Deterioros y pérdidas de inversiones financieras (+/-) (856.800,00) (1.588.800,00)
3.4. Diferencias de cambio (netas) (+/-) - -
4. Otros resultados de explotacién 8 (1.174.955,99) (1.157.259,35)

4.1. Comisiones y otros ingresos percibidos (+) - -
4.1.1. De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo - -
4.1.2. Otras comisiones e ingresos - -

4.2 Comisiones satisfechas (-) 8 (1.174.955,99) (1.157.259,35)
4.2.1. Comisién de gestion (1.140.000,00) (1.140.000,00)
4.2.2. Otras comisiones y gastos (34.955,99) (17.259,35)
MARGEN BRUTO (1.743.279,95) {537.603,15)
5. Gastos de personal (-) - -
6. Otros gastos de explotacion (-) 8 (41.093,39) (6.430,40)

7. Amortizacién del inmovilizado (-) - -
8. Excesos de provisiones (+) - -
RESULTADO DE EXPLOTACION (1.784.373,34)  (544.033,55)
9. Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado (+/-) - -
10. Deterioro de resto de activos (neto) (+/-) - -
11. Otros (+/-) - .

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (1.784.373,34)  (544.033,55)
12. Impuesto sobre beneficios (-) 9 - (116.656,80)
RESULTADO DEL EJERCICIO (1.784.373,34)  (660.690,35)

Las notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2025 y el 31 de diciembre de 2025.



IMPULSE TECHNOLOGY TRANSFER CLM, FONDO DE CAPITAL RIESGO

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio

comprendido entre el 1 de enero de 2025y el 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos Nota 31/12/2025

31/12/2024

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3 (1.784.373,34)

(660.690,35)

B) Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto -

. Por valoraci6n de instrumentos financieros -
1. Activos financieros disponibles para la venta -
2. Otros ingresos/gastos -
11. Por coberturas de flujos de efectivo -
111. Subvenciones, donaciones y legados recibidos =
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes -
V. Efecto impositivo -
C) Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias -

VI. Por valoracion de instrumentos financieros -
1. Activos financieros disponibles para la venta -
2. Otros ingresos/gastos -
VII. Por coberturas de flujos de efectivo -
VIIi. Subvenciones, donaciones y legados recibidos -
IX. Efecto impositivo -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1.784.373,34)

(660.690,35)

Las notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2025y el 31 de diciembre de 2025.
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IMPULSE TECHNOLOGY TRANSFER CLM, FONDO DE CAPITAL RIESGO

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de enero
de 2025 y el 31 de diciembre de 2025

(Expresado en euros)

Nota 2025 2024
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 282.132,02 843.568,56
Resultado del ejercicio antes de impuestos 3 (1.784.373,34) (544.033,55)
Ajustes del resultado 568.323,96 (736.313,00)

Amortizacion del inmovilizado - -
Correcciones valorativas por deterioro 856.800,00 1.588.800,00
Variacion de provisiones - -
Imputacion de subvenciones - -
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado - -
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (1.371,11)  (1.828.380,11)
Ingresos financieros (287.104,93) (382.948,51)
Gastos financieros - -

Diferencias de cambio - -

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros - 2.872,42
Otros ingresos y gastos - (116.656,80)
Cambios en el capital corriente 1.211.076,47 (87.413,51)
Deudores y otras cuentas a cobrar 138.200,55 (168.715,14)
Oftros activos corrientes - -
Acreedores y otras cuentas a pagar 1.072.875,92 81.301,63

Otros pasivos corrientes - -

Otros activos y pasivos no corrientes - -

Otros flujos de efectivo de las actividades de expiotacion 287.104,93 2.211.328,62
Pagos de intereses - -
Cobros de dividendos - -
Cobros de intereses 287.104,93 382.948,51
Cobros/pagos por impuesto sobre beneficios - -
Otros cobros/pagos - 1.828.380,11
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 3.192.139,96  {2.444.127,85)
Pagos por inversiones 7 (2.831.151,65) (10.842.114,43)
Inversiones financieras (2.831.151,65) (10.842.114,43)

Empresas del grupo y asociadas - -
Inmovilizado intangible - -
Inmoviiizado material - -
Otros activos - -
Cobros por desinversiones 6.023.291,61 8.397.986,58
Inversiones financieras 6.023.291,61 8.397.986,58

Empresas del grupo y asociadas - -

Inmovilizado intangible - -
Inmovilizado material - -

Ctros activos - -



IMPULSE TECHNOLOGY TRANSFER CLM, FONDO DE CAPITAL RIESGO

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de enero
de 2025 y el 31 de diciembre de 2025

(Expresado en euros)

Nota 2025 2024
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - -

Emisién de instrumentos de patrimonio - -
Amortizacién de instrumentos de patrimonio - -
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio - -
Enajenacién de instrumentos de patrimonio propio - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero - -

Emisién de deudas con entidades de crédito 1 - -
Emisién de deudas con empresas del grupo y asociadas - -
Emisién de otras deudas - -
Devolucién y amortizacién de deudas con entidades de crédito - -
Devolucién y amortizacién de deudas con empresas del grupo y asociadas - -
Devolucién y amortizacion de otras deudas - -

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio - -

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 6 3.474.271,98 (1.600.559,29)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 2.002.061,17 3.602.620,46

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 5.476.333,15 2.002.061,17

Las notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de las cuentas anuales correspondientes
al ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2025 y el 31 de diciembre de 2025.



IMPULSE TECHNOLOGY TRANSFER CLM, FONDO DE CAPITAL RIESGO

Memoria del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2025 y el 31 de diciembre de
2025

(Expresada en Euros)

1. Actividad e informacion de caracter general

Impulse Technology Transfer CLM, F.C.R., (en adelante, el “Fondo”) se constituy6 en Madrid el dia
22 de mayo de 2023 como Fondo de Capital Riesgo y tiene su domicilio social en Plaza de la
Independencia 8, 3D, Madrid. El Fondo se encuentra sujeto, principalmente, a lo dispuesto en la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital riesgo y otras entidades
de inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de
tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva. La Ley 22/2014 fija un plazo de 12 meses desde su entrada en vigor para que las sociedades
gestoras realicen los tramites necesarios para actualizar y remitir a la C.N.M.V. lainformacién que debe
disponer con arreglo a esta Ley.

El 7 de julio de 2023, la Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) comunic6 a la Sociedad
Gestora, la inscripcion del Fondo en el Registro Administrativo de Fondos de Capital Riesgo con el
numero 433, registrando en dicho Organismo el folleto explicativo sobre la naturaleza y caracteristicas
del Fondo. Dicha autorizacion es preceptiva para dar comienzo el ejercicio de su actividad.

El objeto principal del Fondo consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras ni inmobiliarias cuyos valores no coticen en el primer mercado de las bolsas
de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises
miembros de la OCDE. De conformidad con lo establecido en la normativa legal reguladora de los
fondos de capital riesgo, también tendran la consideracion de empresas no financieras aquellas
entidades cuya actividad principal sea la tenencia de acciones o participaciones emitidas por entidades
pertenecientes a sectores no financieros.

Las participaciones confieren a sus titulares la condicion de participes y les atribuye un derecho de
propiedad sobre el patrimonio del Fondo. Ninguna modificacion del Folleto, conferira a los Participes
derecho alguno de separacion del Fondo.

La direccién, administracion y representacion del Fondo corresponde a su organo de direccion. El
Fondo tiene delegado la gestion en Alaluz Capital, S.G.1I1.C, S.A. (en adelante, la “Sociedad
Gestora”) que figura inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion
Colectiva de la C.N.M.V. con el nimero 245. A efectos legales, su domicilio social se encuentra en
Madrid, Plaza de la Independencia, 8.

Con fecha 31 de enero de 2026 la direccion, administracion y gestion de la Sociedad se ha
encomendado a Alaluz Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (en
adelante, la Sociedad Gestora) que figura inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de
Instituciones e Inversion Colectiva de la CNMV con el numero 245. Hasta dicha fecha, la direccion,
administracion y gestién de la Sociedad estaban encomendadas a Gesconsult, S.A., Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversién colectiva que figura inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva de la CNMV con el numero 57.

La entidad depositaria del Fondo es Banco Inversis, S.A., inscrito en el Registro de Entidades
Depositarias de Instituciones de Inversion Colectiva de la C.N.M.V. con el nimero 211.

El Fondo tiene una duracion determinada de acuerdo con lo recogido en el Folleto del Fondo. Esta
duracion podra aumentarse en determinados periodos sucesivos a propuesta de la Sociedad Gestora,
previa comunicacion a la C.N.M.V.

Para el desarrollo de su objeto social principal, el Fondo podra facilitar préstamos participativos, asi
como otras formas de financiacién, en este Ultimo caso Unicamente para sociedades participadas que
formen parte del coeficiente obligatorio de inversion.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en la Ley de Entidades de Capital Riesgo, el Fondo podra
extender su objeto principal a:
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a) Lainversion en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas de un 50%
en inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que representen el 85% del valor contable
total de los inmuebles de la sociedad participada estén afectos, ininterrumpidamente durante
el tiempo de la tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad econdmica (en los
términos previstos en la Ley de Entidades de Capital Riesgo).

b) Latoma de participaciones temporales en el capital de las empresas no financieras que coticen
en el primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente
de la Unidén Europea o del resto de los paises miembros de la OCDE, siempre y cuando tales
empresas sean excluidas de la cotizacion dentro del periodo establecido en la Ley de
Entidades de Capital Riesgo.

El Fondo se constituye con una duracién de diez (10) afios a contar desde la Fecha de Cierre Inicial.
Esta duracién podra aumentarse con el consentimiento previo de los Participes mediante Acuerdo de
Participes, y la comunicacion a la C.N.M.V.

Las normas contables especificas que deben cumplir las entidades de capital-riesgo seran las
contenidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la C.N.M.V., sobre normas contables,
cuentas anuales y estados de informacién reservada de las entidades de capital-riesgo, que constituye
el desarrollo y adaptacion, para las entidades de capital-riesgo, de lo previsto en el Cédigo de
Comercio, Ley de Sociedades de Capital Riesgo, Plan General de Contabilidad y Normativa legal
especifica que les resulte de aplicacion, asi como las siguientes modificaciones y la Circular 4/2015 de
28 de octubre de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién
reservada de las empresas de servicios de inversién, sociedades gestoras de instituciones de inversion
colectiva y sociedades gestoras de entidades de capital-riesgo, asi como cualquier otra normativa que
la modifique o sustituya.

Para las cuestiones que no estén especificamente reguladas en esta Circular, se aplicara la normativa
contable espafiola vigente compatible con el Plan General de Contabilidad.

Los aspectos mas significativos en relacién con los requerimientos legales para las sociedades de
capital-riesgo son los siguientes:

a) Debera mantener un coeficiente de inversion obligatorio cuyas caracteristicas son:

- Ademas de cumplir con la politica de inversiones establecida en sus Estatutos, debera
mantener, como minimo, el 60% de su activo computable en:

e Acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a la
suscripcién o adquisiciéon de aquellas participaciones en el capital de empresas
que se encuentren dentro de su ambito de actividad principal.

Préstamos participativos ligados a los beneficios/pérdidas de la empresa.
Otros préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito
de aplicacion principal hasta el 30% del total del activo computable.

o Facturas, préstamos, crédito y efectos comerciales de uso habitual en el ambito
del trafico mercantil en empresas en las que la SCR ya tena una participacién a
través de alguno de los instrumentos ya citados, hasta el 20% del total del activo
computable.

e Concesion de financiacion, sujeto a determinados requisitos, inversion en
acciones y participaciones en el capital de empresas no financieras, que cotizan o
se negocian en un segundo mercado, de una bolsa espafiola, en un sistema
multilateral de negociacion espafiol o en mercados equivalentes de otros paises y
la concesion de préstamos participativos a las mismas.

b) El resto de su activo no sujeto al coeficiente anterior, podra mantenerse en:
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- Valores de renta fija negociados en mercados organizados.

- Participaciones en el capital de empresas distintas de las que son objeto de su
actividad.

- Préstamos participativos.

- Financiacion de cualquier tipo a empresas participadas que forman parte de su objeto
social principal.

- Hasta el 20% de su capital social, en elementos de inmovilizado necesarios para el
desarrollo de su actividad.

- Efectivo, o demas activos especialmente liquidos que estatutariamente se

- precisen.

- En el caso de SCR autogestionadas hasta el 20% del capital social en elementos de
inmovilizado necesarios para el desarrollo de su actividad.

¢) No podran invertir mas del 25% de su activo computable en el momento de la inversioén en una
misma empresa, ni mas del 35% en empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades.

d) Podran invertir hasta el 25% de su activo invertible en empresas pertenecientes a su grupo o
al de su sociedad gestora tal y como se define en el Articulo 42 del Codigo de Comercio.

Los requerimientos anteriormente descritos podran ser incumplidos por las entidades de capital riesgo
durante los primeros tres afios a partir de su constitucion, asi como durante veinticuatro meses a contar
desde que se produzca una desinversion caracteristica del coeficiente obligatorio que prorrogue su
incumplimiento.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) imagen fiel

Las Cuentas Anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de
acuerdo con los principios contables y normas de valoracion contenidos en la Circular 11/2008, de 30
de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, de forma que muestran la imagen fiel
del patrimonio neto y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2025, asi como de los
resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio
terminado en esa fecha.

Los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que las cuentas anuales correspondientes al
ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2025 y el 31 de diciembre de 2025 seran aprobadas por
el consejo de administracion de Alaluz Capital, S.G.11.C., S.A., sin variaciones significativas.

b) Principios contables no obligatorios

El Fondo no ha aplicado principios contables no obligatorios durante el gjercicio comprendido entre el
1 de enero de 2025 y el 31 de diciembre de 2025.

c) Comparacion de la informacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2025 se presenta, unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2024.

d) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2025 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a
los criterios aplicados en el ejercicio 2024.
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e) Correccién de errores

En la preparaciéon de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningan error significativo que
haya supuesto la re-expresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2024.

3. Propuesta de distribucién de resultados

Con caracter general y sin perjuicio del cumplimiento de las reglas de prelacién recogidas en el
Reglamento del Fondo, la Sociedad Gestora podréa acordar el reparto a los participes de los
beneficios, después de impuestos, siempre que exista liquidez suficiente en el Fondo y la normativa
aplicable lo permita. En su caso, el pago de los beneficios se realizara por la Sociedad Gestora
durante el mes siguiente a la aprobacién de cuentas y sera el referido a los beneficios del afio anterior.

En aquellos casos en que la situacion de liquidez del Fondo y la normativa aplicable lo permita, la
Sociedad Gestora aprobara distribuciones a cuenta de los beneficios del mismo.

El detalle de la propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2025, a aprobar por los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, es la siguiente:

Propuesta
2025 2024
Pérdidas del ejercicio (1.784.373,34) (660.690,35)

(1.784.373,34)  (660.690,35)

A resultados negativos de ejercicios anteriores (1.784.373,34) (660.690,35)
(1.784.373,34) (660.690,35)

4. Principios contables y normas de valoracién aplicados

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son los
siguientes:

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el principio
de devengo, con independencia de la fecha de su cobro o pago.

Las comisiones o ingresos por servicios de actividades complementarias, como el asesoramiento a
empresas que constituyan el objeto principal de inversién de la Entidad, se imputaran a la cuenta de
pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure su ejecucién, o en funcién del grado de realizacién
si el periodo de tiempo durante el que se presta dicho servicio no esta especificado.

b) Instrumentos financieros

b.1)  Activos financieros

Clasificacién y valoracién
Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las siguientes categorias:

. Préstamos y partidas a cobrar.
Il Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.
i Activos financieros disponibles para la venta.

. Préstamos y partidas a cobrar
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Segun lo indicado en la Norma 112.1, seran incluidos en esta categoria los préstamos participativos,
regulados en los articulos 13 y 15 de la Ley 22/2014, asi como el efectivo, cuentas de tesoreria y la
financiacion otorgada por la entidad de cualquier tipo no representada mediante valores. También se
consideraran como partidas a cobrar todos aquellos créditos y activos financieros distintos de los
anteriores cuyos cobros sean de cuantia determinada o determinable, y que no se negocian en un
mercado activo. Entre otros, se consideraran dentro de esta categoria los depésitos por garantias,
dividendos a cobrar, o saldos a cobrar por comisiones.

Tras el reconocimiento inicial los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando
el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio,
se podran valorar tanto en el momento inicial como posterior a su valor nominal siempre y cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Los préstamos y cuentas a cobrar con vencimiento inferior a 12 meses contados a partir de la fecha
de balance se clasifican como corrientes y, aquelios con vencimiento superior a 12 meses se clasifican
como no corrientes.

il. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas se valoran inicialmente a su coste, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les
sean atribuibles y, en su caso, el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que
hubieran adquirido.

Posteriormente, se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumuiado de las correcciones
valorativas por deterioro. El importe de la correccion valorativa sera calculado como la diferencia entre
su valor en libros y el importe recuperable. Salvo mejor evidencia, en la estimacion del deterioro de
esta clase de activos se toma en consideracién el valor razonable de la inversion en los términos que
se establecen a continuacion. No obstante, las plusvalias latentes netas de impuestos que se
determinan por comparacion del coste de la inversion con su valor razonable se registran en el epigrafe
“plusvalias latentes (netas de efecto impositivo)" de las cuentas de orden.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, sus reversiones se contabilizaran como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Resultados y variaciones del valor razonable de
la Cartera de Inversiones Financieras (neto) - Deterioros y pérdidas de inversiones financieras" de la
cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la
inversion que estaria en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

El calculo del valor razonable de cada uno de los valores incluidos en esta categoria se realiza de
acuerdo con las siguientes reglas:

«  Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas: En aquellos casos en que no se hayan
producido transacciones recientes del propio valor en condiciones de independencia mutua entre
partes interesadas y debidamente informadas, el valor razonable se determinara, salvo mejor
evidencia, utilizando el criterio del patrimonio neto o valor tedrico contabie que corresponda a dichas
inversiones en el patrimonio neto de la entidad (o del grupo consolidado), corregido en el importe
de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la
valoracion.

En relacién con las plusvalias tacitas, se distinguira entre:
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i. Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o grupo
consolidable, que sélo podran considerarse como tales si hubieran sido identificadas y calculadas con
periodicidad anual y estén verificadas por experto independiente o, en caso de inmuebles, mediante
tasacion de una sociedad de tasacion independiente inscrita en el Registro Oficial del Banco de
Espafia, y siempre que subsistan en el momento de la valoracioén.

ii. Plusvalias tacitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de la

entidad participada o su grupo consolidado o que son relativas a inmovilizados intangibles, que solo
podran considerarse como tales cuando, formando parte del precio de la transaccion, hayan sido
identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion y subsistan en el de la valoracién posterior,
siempre que no se puedan albergar dudas razonables sobre su efectividad.

Adicionalmente, los dividendos cobrados, la devolucidon de aportaciones por reduccion de capital social
y otras distribuciones a accionistas o participes, asi como el importe de la venta de derechos
preferentes de suscripcion o la segregacion de los mismos para ejercitarlos, cuyo valor se calculara
aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion, disminuiran el valor razonable de las
participaciones en el capital de sociedades no cotizadas, en el momento en que se declare el
correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas operaciones.

Si las cuentas de la empresa en la que se invierte estén auditadas, seran tenidos en cuenta los ajustes
puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondientes al ultimo ejercicio cerrado, que no
estén recogidos en los estados contables posteriores que se utilicen

para calcular el valor teérico contable.

Dadas las caracteristicas de los activos en cartera se ha decidido no utilizar las metodologias del
patrimonio neto o Valor Contable y optar por metodologias de valoracion diferentes y cominmente
aceptadas para este tipo de activos.

El Fondo para determinadas inversiones utiliza otros modelos y técnicas de valoracion generalmente
admitidos en la practica, siempre que sea considerado que dichos métodos o técnicas de valoracién
resulten mas representativos por la naturaleza o caracteristicas de los valores y garanticen, de acuerdo
con criterios de maxima prudencia, el mismo nivel de confianza en el célculo del valor estimado de
realizacién de la inversion de que se trate.

Entre los modelos y técnicas de valoracion utilizados por el Fondo se incluyen:

e Referencias al valor razonable de otros activos que sean sustancialmente iguales, mediante la
aplicacion de métodos y técnicas reconocidos.

. Métodos de valoracion por multiplos de EBITDA.

Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconoceran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses deben
reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos

cuando se declare el derecho del socio a recibirlo.

A estos efectos, en la valoracién inicial de los activos financieros se registraran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente en el momento
de la adquisicion. A estos efectos, se entendera por «intereses explicitos» aquellos que se obtienen
de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.
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Baja de activos financieros

La Entidad dara de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se ceden los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que se
transfieran de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

En todo caso se daran de baja entre otros:

a) Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente.

b) Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de
recompra.

c) Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando el activo financiero se dé de baja de acuerdo con las letras a) y b) anteriores, la diferencia
entre la contraprestacion recibida deducidos los costes de transaccion atribuibles, considerandc
cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo
financiero, determinara la ganancia o la perdida surgida al dar de baja dicho activo, y formara parte del
resultado del ejercicio en que esta se produce.

En el caso de que el Fondo no hubiese cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios, el
activo financiero se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo, situacién que se
determinara dependiendo de la capacidad del cesionario para transmitir dicho activo.

Pérdidas por deterioro de activos financieros

Los activos se someten a pruebas de pérdidas por deterioro de forma anual, siempre que algun suceso
o cambio en las circunstancias sea indicativo de que el valor contable puede no ser recuperabie. Se
reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable del activo sobre su importe
recuperable, entendido éste como el valor razonable del activo menos los costes de venta o el valor
en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se
agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades
generadoras de efectivo). Los activos no financieros, distintos del Fondo de comercio, que hubieran
sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran
producido reversiones de la pérdida.

Se consideran como deudores e inversiones dudosas, los saldos deudores, bien sean inversiones o
periodificaciones, cuyo reembolso sea problematico o en los que hayan transcurrido mas de noventa
dias desde su vencimiento total o parcial.

Se realizan las correcciones valorativas necesarias, en general, con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias, siempre que existe una evidencia objetiva de que el valor del activo se ha deteriorado.

b.2) Pasivos financieros
Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluiran en alguna de las siguientes categorias:

Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los
débitos por operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se criginan en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado, y
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b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no
siendo instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones
de préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun también
se incluyen en esta categoria sin perjuicio del tipo de interés acordado (cero o por debajo de mercado).

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado
por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, se valoren inicialmente por su valor
nominal, contintian valorandose por dicho importe.

Baja de pasivos financieros
El Fondo procede a dar de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado de
baja y la contraprestacion pagada incluidos los costes de transaccion atribuibles y en la que se recoge
asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

c) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depoésitos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

Son convertibles en efectivo.

En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
No estan sujetos a un riego significativo de cambio de valor.

Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria del Fondo.

d) Impuestos sobre beneficios.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como la suma del impuesto corriente,
que resulta de la aplicacion del correspondiente tipo de gravamen sabre la base imponible del ejercicio
tras aplicar las bonificaciones y deducciones existentes, y de la variacion de los activos y pasivos por
impuestos diferidos contabilizado. Se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias excepto en
aquellos casos en los que este impuesto estd directamente relacionado con partidas directamente
reflejadas en el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto se reconoce, asi mismo, en este epigrafe.
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Los activos y pasivos por impuestos corrientes son los importes estimados a pagar o a cobrar de la
Administracion Publica, conforme a los tipos impositivos en vigor a la fecha del balance, e incluyendo
cualquier otro ajuste por impuestos correspondiente a ejercicios anteriores.

Tal y como se establece en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre que deroga el R.D. Legislativo 4/2004,
de 5 de marzo, por el que se aprobo el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, las
sociedades y los fondos de capital - riesgo se beneficiaran de las siguientes exenciones y deducciones:

1.

Exencion parcial por las rentas que se obtengan en la transmision de valores representativos
de la participacion en el capital o en fondos propios de las entidades de capital-riesgo a que se
refiere el articulo 3 de la Ley 22/2014, en relacion con aquellas rentas que no cumplan los
requisitos establecidos en el articulo 21 la Ley 27/2014, siempre que la transmisién se
produzca a partir del inicio del segundo afio de tenencia computado desde el momento de
adquisicién o de la exclusion de cotizacion y hasta el decimoquinto, inclusive. Dicha exencion
sera del 99% desde el inicio del segundo afio y hasta el decimoquinto, incluido. En el primer
afio y a partir del decimoquinto no se aplicara exencion, salvo excepciones establecidas en la
normativa fiscal vigente. En el caso de que la entidad participada acceda a la cotizacién en un
mercado de valores regulado, la aplicacion de la exencion prevista anteriormente quedara
condicionada a que la entidad de capital-riesgo proceda a transmitir su participacion en el
capital de la empresa participada en un plazo no superior a tres afios, contados desde la fecha
en que se hubiera producido la admisién a cotizacion de esta dltima.

Exencion del 100% en las rentas positivas puestas de manifiesto en la transmision o reembolso
de acciones o participaciones representativas del capital o los fondes propios de las entidades
de capital-riesgo tendran el siguiente tratamiento: Daran derecho a la exencion prevista en el
articulo 21.3 de la Ley 27/2014, cualquiera que sea el porcentaje de participacion y el tiempo
de tenencia de las acciones o participaciones cuando su perceptor sea un contribuyente de
este Impuesto o del Impuesto sobre la Renta de no Residentes con establecimiento
permanente en Espafia.

Deduccién del 100% cuando los dividendos o participaciones en beneficios procedan de
entidades en las que el porcentaje de participacion, directo o indirecto, sea igual o superior al
5% o bien que el valor de adquisicion de la participacion sea superior a 20 millones de euros,
siempre que dicho porcentaje se hubiere tenido de manera ininterrumpida durante el afio
anterior al dia en que sea exigible el beneficio que se distribuya o, en su defecto, que se
mantenga durante el tiempo que sea necesario para completar un afio. La deduccién tambien
sera del 100% respecto de la participacion en beneficios procedentes de mutuas de seguros
generales, entidades de previsién social, sociedad

es de garantia reciproca y asociaciones.

Deduccién cuando entre las rentas del sujeto pasivo se computen las derivadas de la
transmision de valores representativos del capital o de los fondos propios de entidades
residentes en territorio espafiol que tributen al tipo general de gravamen o al tipo del 30%, se
deducira de la cuota integra el resultado de aplicar el tipo de gravamen al incremento neto de
los beneficios no distribuidos, incluso los que hubieran sido incorporados al capital social, que
correspondan a la participacion transmitida, generados por la entidad participada durante el
tiempo de tenencia de dicha participacion o al importe de las rentas computadas si este fuere
menor.

El Fondo no registra los créditos fiscales correspondientes a las bases imponibles pendientes de
compensacién y los impuestos anticipados correspondientes a diferencias temporales pendientes de
revertir hasta que tiene certeza de su recuperacion.
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e) Clasificacién de los activos y los pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando su vencimiento, enajenacién o
realizaciéon se espera que se produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de
negociacion o se trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacién no esta
restringida por un periodo superior a un afio.

f) Partes vinculadas

El Fondo considera como partes vinculadas al Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, al
personal clave de la Direccién y personas relacionadas, a la Sociedad Gestora y a aquellas entidades
gestionadas por dicho Fondo, asi como a las empresas del grupo y asociadas.

5. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El saldo del epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” del activo del balance recoge, al

31 de diciembre de 2025 y 2024 el saldo en cuentas corrientes mantenido por el Fondo en entidades
financieras, cuyo detalie se muestra a continuacion:

2025 2024
Cuentas corrientes (en euros): 5.476.333,15 2.002.061,17
Banco Inversis, S.A: 5.476.333,15 2.002.061,17

Las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo estan remuneradas a tipos de interés de mercado.
Durante los ejercicios 2025 y 2024, los saldos positivos de las cuentas corrientes se incluyen en el
epigrafe “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Entidad Depositaria del Fondo es Banco Inversis, S.A. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar
determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracién para el Fondo, de acuerdo
con lo establecido en la normativa en vigor.

No existen restricciones a la disponibilidad de estos saldos.
6. Participes

El patrimonio del Fondo esta formalizado por clases de participaciones, de distintas caracteristicas,
que confieren a su titular un derecho de propiedad sobre el mismo. Las participaciones son
nominativas, tienen la consideracion de valores negociables y estaran representadas mediante
certificados nominativos sin valor nominal que podran documentar una o varias participaciones. Las
distintas clases de participaciones podran ser suscritas por aquellos inversores que cumplan con los
requisitos establecidos en el Folleto del Fondo inscrito en la CNMV. Las participaciones confieren a
sus titulares la condicion de participes y les atribuye un derecho de propiedad sobre el patrimonio del
Fondo, a prorrata de su participacion en el mismo, y con sujeciéon a las reglas de prelacion que se
incluyen en la politica de distribuciones del Fondo, descrita en el Folleto del Fondo inscrito en la CNMV.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, las aportaciones netas de los participes del Fondo ascendian a
11.665.000 euros, formalizadas en participaciones sin valor nominal, totalmente suscritas que
confieren a sus propietarios un derecho de propiedad y cuyo detalle se muestra a continuacion, junto
con la composicidn del patrimonio comprometido del Fondo a dicha fecha:
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2025 2024
Clas.el de . Nl_’xrperq de Pa:;tir;rrf:gr:ji;al @r:,f:mggé% a] Ngmerq de Pactireirrl::r:’ig‘ al co‘::gr'gnn‘zgé%o
Participaciones participaciones ejercicio (euros) cnerre(gﬁlr séc)ermcno participaciones ejercicio (euros) o :rlc(i::g(eeﬂ?;s)
Clase A 1.166.500,00 8.641.797,07 40.000.000,00 1.166.500,00 10.426.170,41 40.000.000,00
Clase B - - -
1.665.000,00 8.641.797,07 40.000.000,00 1.665.000,00 10.426.170,41 40.000.000,00

En el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto se desglosa el movimiento que se ha producido en el
saldo del epigrafe “Fondos reembolsables” durante los ejercicios 2025 y 2024.

El importe correspondiente al patrimonio total comprometido se registra en el epigrafe “Otras cuentas
de orden - Patrimonio total comprometido” de las cuentas de orden. A lo largo de la vida del Fondo, la
Sociedad Gestora ira requiriendo a los participes para que procedan a la aportacion de sus
Compromisos de Inversion mediante la suscripcién, en una o varias veces, de nuevas participaciones,
que seran integramente desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el Gnico participe del Fondo era el Instituto de Finanzas de Castilla-
La Mancha.
7. Inversiones financieras

7.1. Politica contable

Las inversiones financieras del Fondo se reconocen, clasifican, valoran y presentan de conformidad
con la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre
normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las entidades de capitai-
riesgo, modificada por la Circular 4/2015, constituyendo el marco contable especifico aplicable a los
fondos de capital-riesgo. En todo lo no previsto expresamente en dicha normativa, resulta de aplicacion
supletoria el Plan General de Contabilidad, aprobado por Real Decreto 1514/2007.

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en parte obligada del
contrato o negocio juridico correspondiente, atendiendo, en todo caso, a la realidad econémica de las
operaciones y no unicamente a su forma juridica.

De acuerdo con la politica de inversién del Fondo, las inversiones pueden instrumentarse mediante
toma de participaciones temporales en el capital de sociedades participadas, asi como mediante
financiacion a las mismas, incluyendo deuda convertible. Asimismo, la tesoreria transitoria del Fondo
puede invertirse en inversiones a corto plazo conforme a lo previsto en el folleto y en el reglamento de
gestion.

7.2. Clasificaciéon de las inversiones financieras

Atendiendo a su naturaleza econdémica, las inversiones financieras del Fondo se clasifican,
principalmente, en las siguientes categorias:

- Instrumentos de patrimonio en entidades participadas no cotizadas.

- Préstamos y créditos a empresas, incluyendo, en su caso, préstamos convertibles y otras
financiaciones de naturaleza andloga.

- Otros activos financieros de corto plazo o equivalentes de tesoreria invertida, cuando
existan posiciones temporales en instrumentos de elevada liquidez.
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Esta clasificaciéon es coherente con la actividad propia de un fondo de capital-riesgo y con la politica
de inversion del Fondo, que contempla inversiones en capital o deuda convertible de sociedades
participadas, asi como la inversion temporal de la liquidez en instrumentos de corto plazo.

7.3. Reconocimiento inicial

Las inversiones financieras se registran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, coincide con el precio de la transaccién o con el valor razonable de la contraprestacion
entregada, incluyendo, cuando proceda, los costes de transaccion directamente atribuibles.

En el caso de financiaciones concedidas por el Fondo a sociedades participadas, el reconocimiento
inicial se realiza por el importe efectivamente desembolsado, ajustado, en su caso, por aquelios
elementos contractuales que resulten necesarios para reflejar adecuadamente la sustancia econémica
del instrumento.

7.4. Valoracién posterior

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos financieros se valoran conforme a los
siguientes criterios:

a) Préstamos y partidas a cobrar
Los préstamos, créditos y demas financiaciones otorgadas se valoran, con caracter general, por su
coste amortizado, imputandose a la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados
conforme al método del tipo de interés efectivo. Cuando existan evidencias objetivas de deterioro o de
reduccién en la recuperabilidad del activo, se registra la correspondiente correccion valorativa con
cargo a resultados.

b) Instrumentos de patrimonio no cotizados
Las inversiones en instrumentos de patrimonio de entidades no cotizadas se valoran, con caracter
general, por su valor razonable, conforme a los criterios especificos aplicables a las entidades de
capital-riesgo. Cuando dicho valor no pueda determinarse con fiabilidad suficiente, la inversién se
mantiene por su coste, corregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro que procedan.

c¢) Otros activos financieros
Los activos financieros de corto plazo o con valor liquidativo observable se valoran atendiendo a su
naturaleza y a la existencia de precios observables, valor liquidativo o referencias objetivas de
mercado.

7.5. Metodologias de valoracion

Para la determinacién del valor razonable de las inversiones no cotizadas, el Fondo aplica
metodologias de valoracion generaimente aceptadas en el mercado y compatibles con la normativa
aplicable a las entidades de capital-riesgo, seleccionadas en funcion de la naturaleza de cada activo,
de la disponibilidad de informacién y de la relevancia y fiabilidad de los inputs utilizados.

Entre las metodologias que pueden resultar aplicables se incluyen, entre otras, las siguientes:

- valor tedrico contable ajustado por plusvalias y minusvalias tacitas;,

- multiplos de compariias comparables o de transacciones comparables;

- precio de transacciones recientes, rondas de financiacion o ampliaciones de capital;

- descuento de flujos de caja futuros;

- modelos de escenarios para instrumentos convertibles;

- valor liguidativo o precio observable, en el caso de instrumentos financieros liquidos o de
corto plazo.
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El folleto del Fondo prevé expresamente que el valor de una inversion sera el que razonabiemente
determine la Sociedad Gestora de conformidad con las International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidelines vigentes en cada momento.

7.6. Detalle de las inversiones financieras
A 31 de diciembre de 2025 y 2024, la cartera del Fondo esta integrada, fundamentaimente, por
inversiones en instrumentos de patrimonio no cotizados, préstamos convertibles a sociedades

participadas y una posicion financiera de corto plazo.

Con base en la documentacion de cartera utilizada en el cierre, el detalle agregado de las inversiones
financieras es el siguiente:

" . . Coste corriente Valor a Valora
Tipologia de activo estimado 31.12.2025 31.12.2024
[Instrumentos de patrimonio no cotizados (7.6.1) | 2.000.000 ][ 28240000 | 411.20000 |
Préstamos convertibles y financiaciones a participadas 4.000.000 4.000.000 00 7 892.139.96
(76.2) et IV G919,
[Otros activos financieros de corto plazo (7.6.3) | 51.988,00 | s5.98700 ][ 5461556 |
[Total ]l 6.751.988 [ 4.338.387,00 || 7.946.75552 |

7.6.1. Instrumentos de patrimonio no cotizados

Substrate Artificial Intelligence. S.A.

Con fecha 18 de diciembre de 2023, el Fondo ha suscrito un acuerdo marco relativo a la
implementacion del protocolo de actuaciones para la materializacion de la inversién del Fondo en el
capital social de Substrate Artificial Inteligence, S.A.

Substrate Artificial Inteligence, S.A. es una empresa de inteligencia artificial que desarrolla su propia
tecnologia, basada en agentes de conocimiento reforzado que pueden ser entrenados para realizar
diferentes tareas. La compaifiia tiene su domicilio social en Espafia. La sociedad cotiza en el segmento
de negociacién BME Growth el 100% de las acciones de la sociedad.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2025 son auditadas por Ernst & Young, S.L.

Durante el ejercicio 2025 se han registrado 128.800 euros en concepto de deterioro en el coste de las
inversiones (1.588.800,00 euros en el ejercicio 2024).

7.6.2. Préstamos convertibles y financiaciones a participadas

Zeleros Global, S.L.

Con fecha 18 de diciembre de 2023, se concedioé un préstamo participativo convertible a la sociedad
Zeleros Global, S.L. por importe de 700.000,00 euros, con las siguientes caracteristicas:
e Tipologia: Préstamo participativo convertible
e Tipo de interés fijo: 4,00% anual siempre y cuando la sociedad presente un resultado contable
positivo
e Tipo de interés variable: en funcién de los resultados contables de la sociedad

Durante los ejercicios 2025 y 2024, el préstamo participativo ha devengado intereses por un importe

de 5.580,72 euros y 20.961,75 euros, respectivamente.
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Dada la situacién de la compafiia, los Adiministradores de la Sociedad Gestora del Fondo han decidido
dotar un deterioro de la totalidad del importe del préstamo incluido los intereses por un importe de
728.000,00 euros.

Payload Aerospace, S.L.

Con fecha 2 de agosto de 2024, el Fondo, como prestamista, ha concedido a Payload Aerospace, S.L.
un préstamo necesariamente convertible en participaciones sociales por importe de 4.000.000,00
euros con fecha maxima de vencimiento de 30 de junio de 2025. El préstamo ira devengando un tipo
de interés equivalente al EURIBOR a 12 meses siempre que el resultado operativo de la compafiia en
el ejercicio sea positivo. Durante el ejercicio 2024, dicho préstamo devengé intereses por importe de
euros 46.393,77 euros, (ningun importe por este concepto al 31 de diciembre de 2025).

Con posterioridad al cierre del ejercicio, se ha hecho efectiva la conversién de dicho préstamo en
acciones de la compaiiia.

Durante el ejercicio 2025, han vencido los préstamos concedidos a Substrate Artifical Intelligence, S.A.,

Zeleros Global, S.L. e Infinity Halo, A.l.E. Durante el ejercicio 2025, dichos préstamos han devengado

intereses por importes de 53.339,33 euros, 25.070,05 euros y 228.295,99 euros, respectivamente.
7.6.3. Otros activos financieros

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, la totalidad del saldo incluido en este epigrafe corresponde a
participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva.

7.7. Desqglose por cotizacién vy naturaleza

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, las inversiones materiales del Fondo corresponden,
sustancialmente, a activos no cotizados, propios de la actividad de capital-riesgo. No existen posiciones
materiales en instrumentos cotizados en mercados activos, sin perjuicio de aquellas posiciones
financieras temporales de corto plazo que, por su naturaleza, puedan valorarse mediante referencias
observables.

En consecuencia, la cartera del Fondo se concentra en:

participaciones en entidades no cotizadas;

financiaciones privadas a sociedades participadas;
instrumentos convertibles o con expectativa de conversion;
posiciones temporales de tesoreria invertida o equivalentes.

7.8. Desglose geografico y sectorial

De conformidad con el folleto informativo y con el reglamento de gestién, el Fondo destina sus recursos
a la inversién en proyectos desarrollados por sociedades participadas cuya sede social o centro de
actividad principal se ubique en la Comunidad Auténoma de Castilla-La Mancha, o que, como
consecuencia directa de la inversion, establezcan un nuevo centro de actividad en dicha Comunidad
Auténoma. En consecuencia, el ambito geografico de inversion del Fondo es Espafia, con especial
foco en Castilla-La Mancha.

Desde el punto de vista sectorial, el Fondo invierte preferentemente en proyectos y empresas con peso
relevante de actividades de investigacion y desarrollo (I+D), especiaimente en las areas de ciencias de
la vida (life sciences), tecnologia de cambio climatico y Tech, incluyendo iniciativas de transferencia
tecnolégica y proyectos innovadores con impacto econémico y social en Castilla-La Mancha.

7.9 Valoracion a valor razonable vy jerarquia
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La determinacion del valor razonable de las inversiones del Fondo requiere, en la mayoria de los casos,
la utilizacion de estimaciones y juicios de valor, especialmente en relacién con activos no cotizados y
con instrumentos de financiacion estructurada o convertible.

A estos efectos:

- determinadas posiciones financieras de corto plazo pueden apoyarse en inputs
observables o en valor liquidativo contrastable;

- la mayor parte de las inversiones no cotizadas del Fondo se valoran utilizando variables
no observables significativas, propias de valoraciones de Nivel 3.

Las técnicas de valoracion aplicadas incluyen referencias a transacciones recientes, valor tedrico
contable ajustado, analisis de recuperabilidad, descuento de flujos y escenarios de conversion, segun
la naturaleza de cada instrumento.

7.10. Inputs relevantes y sensibilidades

Los principales inputs utilizados, cuando resultan aplicables, incluyen:

- multiplos de mercado o de transacciones comparables;

- tasas de descuento;

- estimaciones de flujcs futuros;

- probabilidades de conversion o de materializacién de determinados hitos societarios;
- estimaciones de recuperabilidad y calendario de cobro de financiaciones;

- valor liquidativo o referencias objetivas de mercado para posiciones de corto plazo.

Dada la naturaleza no cotizada de una parte significativa de la cartera, las variaciones en dichos inputs
podrian dar lugar a modificaciones relevantes en las valoraciones estimadas. En consecuencia, el
Fondo aplica un criterio prudente en la determinacion del valor razonable de sus inversiones.

7.11. Operaciones con partes vinculadas

Durante el ejercicio 2025 y 2024, no se han realizado operaciones con partes vinculadas en relacién
con las inversiones financieras del Fondo.

Sin perjuicio de lo anterior, el reglamento de gestion del Fondo prevé que cualquier supuesto de
conflicto de interés o inversion que pudiera quedar comprendida en los supuestos especificamente
regulados debera someterse a los mecanismos internos de gestion de conflictos de interés y, en su
caso, a la aprobacién que resulte procedente conforme al propio reglamento.

7.12. Compromisos. contingencias y circunstancias relevantes asociadas a la cartera

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo mantiene determinados derechos, acuerdos y situaciones
juridicas vinculadas a algunas inversiones, incluyendo derechos de conversion, cartas de intenciones
y pactos accesorios cuyo tratamiento contable se analiza atendiendo a su sustancia economica y a su
grado de formalizacion y exigibilidad.

En particular, de la documentacion de cartera resultan circunstancias relevantes que pueden afectar a
la clasificacion, valoracion o revelacién de determinadas posiciones, entre ellas:

- la adopcién de acuerdos para la conversién de una financiacién en instrumentos de
patrimonio, pendiente de materializacion formal;

- la existencia de préstamos vencidos respecto de los cuales procede su conversién,
quedando pendientes actuaciones societarias para su ejecucion;
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- la existencia de acuerdos preliminares o coberturas econdmicas cuya formalizacion
documental definitiva se encuentra pendiente.

Aquellos compromisos o contingencias que no retinan los requisitos necesarios para su reconocimiento
en balance se revelan, en su caso, conforme a su naturaleza.

8. Otros resultados de explotacion y otros gastos de explotacion

La composicion del saldo del epigrafe “Otros resultados de explotacion Comisiones satisfechas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta se indica a continuacién:

Euros
2025 2024
Comisidén de gestion

Comisién de gestion fija 1.140.000,00 1.140.000,00
1.140.000,00 1.140.000,00

Otras comisiones y gastos
Comision de depdsito 34.955,99 9.738,80
Otras comisiones 7.520,55
34.955,99 17.259,35
1.174.955,99 1.157.259,35

Comisién de gestién

Segun se indica en la Nota 1, desde el 31 de enero de 2026 la gestiéon y representaciéon del Fondo
estan encomendadas a Alaluz Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva. Por
este servicio el Fondo paga una comision, desde la Fecha de Cierre Inicial y con cargo al patrimonio
del mismo:

a) Durante el Periodo de Inversién, la Comisién de Gestién que percibira la Sociedad Gestora
sera de dos con ochenta y cinco por ciento (2,86%) anual calculado sobre los Compromisos
de Inversion de los Participes.

b) Posteriormente, durante el Periodo de Desinversion, la Sociedad Gestora percibira una
Comisién de Gestién anual equivalente a un dos con ochenta y cinco (2,85 %) anual del Capital
Invertido Neto.

Asimismo, la comisién de gestion se calcula y devenga diariamente y se abona por semestres
anticipados.

Comisién de depdsito

La entidad depositaria del Fondo percibe una comisidon como contraprestacion por su servicio de
depositaria, que se calcula y devenga diariamente y se liquidara con periodicidad mensual.

Comisién de depositaria Escalado acumulativo:
(calculada en % anual del - Comision de depositaria: 0,05%. Minimo anual de
Patrimonio del Fondo) veinticinco mil euros (25.000 €) por vehiculo. (1)

(1) Tarifa anual calculada sobre el patrimonio del Fondo.

Los importes pendientes de pago por estos conceptos se incluyen, en su caso, en el epigrafe
“Acreedores y cuentas a pagar” del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2025 y 2024.
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Otros gastos de explotacion

El desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

Euros
2025 2024
Otros servicios profesionales independientes 40.052,79 5.874,55
Otros gastos 1.040,60 555,85
41.093,39 6.430,40

Adicionalmente, el saldo de la cuenta “Otros servicios de profesionales independientes” del detalle
anterior incluye los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales de los ejercicios
2025 y 2024 del Fondo, por un importe de 30.052,79 euros y 13.986,00 euros, respectivamente.
Durante los ejercicios 2025 y 2024 el Fondo no ha devengado otros honorarios, adicionales a los de
auditoria, facturados por el auditor o por otras entidades vinculadas al mismo.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera.
“Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de pago
a proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2025 y 2024 el Fondo no
ha realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los
Administradores del Fondo, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones
comerciales al 31 de diciembre de 2025 y 2024 como los pagos realizados a dichos proveedores
durante los ejercicios 2025 y 2024 cumplen o han cumplido con los limites legales de aplazamiento.

9. Situacion fiscal

La legislacién aplicable para la liquidacién del Impuesto sobre Sociedades del gjercicio 2025 es, entre
otras, la correspondiente a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, la
cual se encuentra vigente.

i. Saldos corrientes con las Administraciones Publicas por Impuesto de Sociedades

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de
2025y 2024 es la siguiente:

Euros
2025 2024
Hacienda Publica, retenciones 4.030,40 58,28
4.030,40 58,28

Los importes arriba indicados se incluyen en el epigrafe “Activo corriente - Deudores” del balance
adjunto.

ii. Conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del
Impuesto sobre Beneficios

A continuacion, se presenta la conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto
sobre Beneficios correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 y 2024:
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Ejercicio 2025

Euros

Cuenta de pérdidas y ganancias

Total

Saldo de ingresos y gastos del
ejercicio

(1.784.373,34)

(1.784.373,34)

Aumentos (“A”)

Disminuciones (“D")

Impuesto sobre Sociedades

856.800,00

Diferencias permanentes - 856.800,00
Diferencias temporarias - - -
Bases imponibles negativas - -
Base imponible fiscal (927.573,34)
Ejercicio 2024
Euros
Cuenta de pérdidas y ganancias Total

Saldo de ingresos y gastos del

ejercicio - (660.690,35) (660.690,35)

Aumentos (“A”) Disminuciones (“D”)

Impuesto sobre Sociedades - 116.656,80 116.656,80
Diferencias permanentes 1.588.800,00 - 1.588.800,00
Diferencias temporarias - - -
Bases imponibles negativas - (578.139,24) (578.139,24)
Base imponible fiscal 466.627,21

iii. Conciliacién entre la base imponible, el resultado contable y el gasto por impuesto sobre

beneficios

La conciliacion entre la base imponible y el gasto por Impuesto sobre Beneficios correspondiente al

ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

Euros
2025 2024
Base imponible (927.573,34) 466.627,21
Cuota (25%) - 116.656,80
Total gasto (ingreso) por impuesto reconocido
en la cuenta de pérdidas y ganancias - 116.656,80
iv. Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre de los ejercicios 2025 y
2024 el Fondo tiene abiertos a inspeccion la totalidad de los impuestos correspondientes a las
operaciones efectuadas desde su constitucion. Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos,
por lo que, aun en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el
tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de
materializarse, no afectarian de manera significativa a estas cuentas anuales.
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10. Gestion del riesgo y gestion del capital

La actividad del Fondo se circunscribe al objeto social establecido por la normativa especifica para los
Fondos de Capital Riesgo. En este sentido, la propia actividad de inversion caracteristica de este tipo
de entidades conlleva el riesgo correspondiente, derivado del mayor o menor éxito en la generacion
de valor en cada inversion de la cartera del Fondo. El Fondo por su operativa puede estar expuesto,
en diversos grados, a riesgos de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado.

a) Riesgo de mercado

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado derivado de la evolucién del valor razonable de sus
inversiones no cotizadas, cuya valoracién depende, entre otros factores, de la evolucion operativa y
financiera de las participadas, de la ejecucion de sus planes de negocio, de la materializacion de hitos
societarios y de las condiciones del mercado de financiacion y desinversion. El folleto del Fondo
destaca expresamente la dificultad de valoracion, la iliquidez y el caracter de largo plazo de este tipo
de inversiones.

Por otro lado, los riesgos de mercado fuera del ambito propio de la actividad caracteristica del capital
riesgo son bajos en los ambitos de riesgo de precio y riesgo de tipo de interés conforme se describe a
continuacién:

- Elriesgo de precio es bajo ya que las colocaciones de tesoreria referidas se hacen a corto
plazo, por plazos nunca superiores al afio, y se mantienen hasta vencimiento, por lo que
no ha lugar de variacién de precio en mercado secundario.

- El riesgo de tipo de interés es bajo en la medida en que los plazos de colocacion son
cortos, aunque se puede identificar el riesgo de que, durante el plazo comprometido, la
estructura de tipos de interés cambie y se manifieste cierto lucro cesante por el
compromiso con un tipo inferior. Para paliar este riesgo, y por afiadidura a los plazos cortos
de colocacion, se analiza la evolucién de las curvas de tipos para operar conforme a su
evolucion prevista.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se concentra, principalmente, en las financiaciones concedidas por el Fondo a sus
sociedades participadas. La recuperabilidad de dichas posiciones depende de la capacidad financiera
de las entidades receptoras, de la eventual conversion de los instrumentos y de la ocurrencia de
eventos societarios o financieros que permitan su repago o realizacion.

c) Riesgo de liquidez

Las inversiones del Fondo presentan, por su propia naturaleza, un grado reducido de liquidez, al
tratarse fundamentalmente de activos no cotizados y de financiaciones privadas. La realizacion de
estas inversiones depende, en muchos casos, de procesos de venta, rondas de financiacion,
conversiones, refinanciaciones o eventos corporativos de las participadas.

d) Riesgo de concentracion

La cartera del Fondo se encuentra concentrada en un numero reducido de posiciones, lo que
incrementa la sensibilidad del patrimonio del Fondo frente a variaciones de valor o incidencias de
recuperabilidad en inversiones individuales. Asimismo, la politica de inversion establece, con caracter
general, limites de diversificacion por sociedad participada y por grupo, sin perjuicio del régimen
especifico previsto para los primeros afios de vida del Fondo.
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e) Riesgo operacional

La propia naturaleza de |a actividad del Fondo conlleva el riesgo operacional propio de la inversién en
entidades no cotizadas en mercados principales, con objeto de aumentar el valor de la inversion y
desinvertir en un plazo medio con el objetivo de generar una plusvalia para los inversores. En este
sentido, la Sociedad Gestora del Fondo cuenta con planes de contingencia orientados a facilitar la
continuidad de las operaciones y actividad en general del Fondo.

f) Riesgo de sostenibilidad

La Sociedad Gestora del Fondo tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de
inversion, que dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su localizacion
geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden
ocasionar una disminucién del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente
en su valoracion.

g) Gestion del capital

En relacion con las estrategias de gestion de los recursos propios del Fondo, se hace el seguimiento
necesario de las necesidades de tesoreria y satisfaccion de los pasivos del mismo, de forma que la
realizacién de reembolsos u otro tipo de retornos a los participes no suponga menoscabo de lo anterior.

Por otro lado, cabe destacar que la actividad del Fondo, en tanto que regulada y supervisada por la
autoridad competente, supone el cumplimiento de una serie de coeficientes, como base para el
desarrollo conveniente de las operaciones de este tipo de entidades.

En todo caso, se considera que el patrimonio mantenido por el Fondo es adecuado para su perfil de
riesgo y entorno operativo.

1. Acontecimientos posteriores al cierre

Entre el 31 de diciembre de 2025 y la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, y salvo
la eventual formalizacion de conversiones, actuaciones societarias o desarrollos contractuales
vinculados a situaciones ya existentes al cierre, no se han producido hechos posteriores que alteren
de forma significativa los criterios de valoracion aplicados a las inversiones financieras del Fondo.
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Informe de Gestién correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.

1. Constitucion del Fondo

impulse Technology Transfer CLM, F.C.R., (en adelante, el “Fondo”) se constituy6 en Madrid el dia 22
de mayo de 2023 como Fondo de Capital Riesgo y tiene su domicilio social en Plaza de la
independencia 8, 3D, Madrid. El Fondo se encuentra sujeto, principalmente, a lo dispuesto en la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital riesgo y otras entidades
de inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de
tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva. La Ley 22/2014 fija un plazo de 12 meses desde su entrada en vigor para que las sociedades
gestoras realicen los tramites necesarios para actualizar y remitir a la C.N.M.V. la informacion que debe
disponer con arreglo a esta Ley.

El 7 de julio de 2023, la Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) comunicé a la Scciedad
Gestora, la inscripcion del Fondo en el Registro Administrativo de Fondos de Capital Riesgo con el
namero 433, registrando en dicho Organismo el folleto explicativo sobre la naturaleza y caracteristicas
del Fondo. Dicha autorizacion es preceptiva para dar comienzo el ejercicio de su actividad.

2. Evolucién de los negocios actual y previsible

Durante el ejercicio 2025 y hasta la fecha de formuiacion de las cuentas anuales, la evolucion de las
participadas de la cartera ha sido la siguiente:

En relacién con Substrate Artificial Intelligence, S.A., el Fondo mantiene una posicion invertida de 2
millones de euro. La cotizacion de la compafiia ha continuado viéndose afectada por la estructura de
financiacion implantada por la sociedad, manteniéndose el tltimo precio de referencia de la accion en
0,0272 euros. La situacion de la compaiiia no ha experimentado cambios significativos, manteniéndose
la estrategia de inversion, que se ve reforzada por la nueva emision de instrumentos convertibles
prevista para su aprobacion en la Junta General de finales de junio de 2026.

Respecto de Zeleros Global, S.L, la sociedad se encuentra actualmente en situacion concursal,
habiéndose comunicado la posicion del Fondo al administrador concursal. Asimismo, se ha producido
la adquisicion por parte de Amper de determinados activos y capacidades de la compaiiia por importe
de 1 millén de euros, previéndose la liquidacién del resto de activos. Como consecuencia de la
situacion financiera y concursal de la compafiia, se ha considerado procedente registrar un deterioro
por la totalidad del importe del préstamo concedido a Zeleros Globai, S.L., incluyendo los intereses
devengados, por importe de 728.000 euros.

En conjunto, durante el ejercicio 2025 el Fondo ha registrado deterioros y pérdidas de inversiones
financieras por importe total de 856.800 euros, correspondientes principalmente al deterioro registrado
sobre la inversion en Substrate Artificial Intelligence, S.A. y al deterioro total del préstamo concedido a
Zeleros Global, S.L.

Por Gltimo, en relacién con Payload Aerospace, S.A., el Fondo mantiene una posicion invertida de 4
millones de euros, instrumentada inicialmente mediante un préstamo convertible. Dicho préstamo fue
convertido en capital mediante escritura de fecha 26 de febrero de 2028, suscribiéndose 5.255
acciones de la sociedad. Desde el punto de vista operativo, la compafiia continia avanzando en la
ejecucion de su plan de negocio y en el cumplimiento de los hitos previstos, teniendo previsto su
proximo lanzamiento durante el verano de 2026 en Guayana. Adicionalmente, la obtencion de
financiacion por parte del Banco Europeo de Inversiones mediante un préstamo de venture debt por
importe de 30 millones de euros refuerza la posicion de liquidez de la compafiia y le permite continuar
con el desarrollo de su proyecto hasta alcanzar la fase de comercializacion.
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3. Gestion de riesgos asociados a los instrumentos financieros
En la Nota 10 de la memoria, que forma parte de las cuentas anuales, se hace un analisis detallado de
la situacion al cierre y de la gestion realizada durante el ejercicio 2025 de los diferentes tipos de riesgos
del Fondo.

4. Operaciones con acciones propias
No aplicable.

5. Investigacion y Desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado actividad alguna relacionada con la investigacion y
desarrollo.

6. Instrumentos financieros
El Fondo no cuenta con instrumentos financieros de autocartera.

7. Hechos posteriores
Entre el 31 de diciembre de 2025 y la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, y salvo
la eventual formalizacién de conversiones, actuaciones societarias o desarrollos contractuales

vinculados a situaciones ya existentes al cierre, no se han producido hechos posteriores que alteren
de forma significativa los criterios de valoracién aplicados a las inversiones financieras del Fondo.




